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THE REGULA HON OF GOMMODIII5S 
By C-R. Stiles, F. 5. 5., F.R. 4.5. 


ply and demand, which may be said 

ze” to have accompanied the early stages 
of industrial development is no longer 
allowed to effect adjustments to anything 
like the same extentas heretofore between 
producer and consumer. —Itis well known 
that prior to the War—to take the decade 
from 1913 — that the excellent results 
achieved by British industry in respect 
of exports was due to the fact that internal 
competition among the units of given 
industries was very largely eliminated. 
This fact appears strongly in evidence 


“Doy full operation of the law of sup- 


not only in the cases of Great Britain, 
America, and Germany —to give the order 
of precedence in exports for the average 
of the three years 1910-13 —but in many 
other countries. Great Britain, of course, 
may be said to have been particularly 
favoured by the fact of her heavy foreign 
investments, which for years past had 
gyiven her partial control in such important 
countries as the various states of South 
America by ownership of the railways 
and further augmentative factors should 
be taken into consideration, such as the 
network of foreign banks and exporting 
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houses accustomed to deal in foreign 
markets. Yet, for the period 1901-1908 
we find that America had established 
herself as leader in the world's export 
trade. Therefore, it is obvious that 
banking and other facilities for trading in 
foreign markets, cannot wholely explain 
the gradual rise in the exports of Britain 
to a position in 1910-13 which firmly 
established her well in advance of the 
United States. The United States during 
the War appointed a special commission 
to investigate the reasons for British 
supremacy, and appears to have arrived 
at the conclusion that her leadership was 
substantially due to a combinative and 
combative policy in foreign markets. 


During the War it became a customary 
procedure both in America and in Great 
Britain for the heads of leading underta- 
kings in the various industries to be 
brought together with a view to settling 
the various questions arising out of pro- 
duction, costs, ete., in relation to com- 
modities; and there can be little doubt 
that the numerous industries of both 
countries have clearly realised the benefits 
to be obtained, and the power that may 
be exercised, through combining the in- 
ternal resources of a given industry; of 
eliminating competition therein, and con- 
centrating their energies freed from in- 
ternal disruption, on the acquisition of 
foreign markets. Hence the many amal- 
gamations and combinations that ensued 
during the War and up to the summer of 
1920, when the great world slump in 
prices and production began. Undoubt- 
edly these combiñations of industry made 
practicable the enormous all-round out- 
put which was a distinctive feature of the 
War and of the brief subsequent prospe- 
rity which followed the cessation of War. 

The inability, however, of the public to 
pay the highly inflated prices, to which 
extensive over—-production had substan- 
tially contributed, resulted in unpreced- 
ented acecumulations of stocks in practi- 
cally every commodity, and the question 
of a liquidation of these stocks became 
the burning question of the moment. 
Cotton, wool, tea, rubber, nitrate—all 
prices fell with a rapidity which suggested 
that if the process of finding a price level 
at which stocks could be adequately con- 
sumed were to continue the absurd level 
of zero would ultimately be obtained. 
The producing units, however, in most 
industries were taken in hand or proved 
amenable to policies of restriction, so 


- effective. 


that prices have again risen to a general 
level still well above those of 1913. 


Nitrate, after considerable difficulty 
has become managed by a controlling 
pool, which fixes prices and to which the 
majority of oficinas are loyal in steadily 
curtailing their output, even to the point 
of shutting down altogether. The wool 
situation has been well kept in hand by 
the British Wool Growers Realisation 
Association, so that 1f fresh wool is 
required by manufacturers the prices 
fixed by the Association have to be paid, : 
and the tendency to absorb certain qua- 
lities of wool in preference to less fash- 
ionable qualities at the moment, is checked 
by rising prices in respect of the parti- 
cular commodity for which the demand 
is favourable. The same process has 
been applied to tea, and the co-operation 
of a number of growers, sufficient to 
produce the desired result, was secured; 
finer plucking of the leaf was resorted to, 
and production held up until the enormous - 
quantities of stocks throughout the world, 
and more particularly in English ports, 
had been substantially lessened. 

Oil, in which over-production was very 
heavy, and in which industry certain 
difficulties appear to be making restriction 
partially ineffective, has hardly yet 
emerged from the transition stage; but it 
may be contended that the difficulty at 
the moment is being substantially aided 
by improvements in those industries in 
which restriction had been more rapidly 
Rubber, of course, is one the 
few industries in which all attempts at 
restriction have failed. This is due to 
the fact that the financial weakness per 
unit is probably greater in rubber than 
in other industries; dividends have been 
over-distributed, and lacking monetary 
resources, by which companies would be 
enabled to slacken production and to wait 
for some more profitable period in the 
industry, turnover has to be maintained, 
and in order to pay their way the com- 
modity has to be produced at a loss. 
Obviously this is a process that cannot 
continue, and the position at present, in 
the absence of drastic action, tends to- 
wards the survival of the fittest, i. e., the 
rich companies absorbing the weaker, 
either by the latter being compelled to 
sell their properties atany price, or where 
abandonment of estates has taken place 
by richer interests acquiring them on 
theirown terms. The main feature which 
seems to stand out is the fact that the 
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Dutch own 25% of the world's rubber 
interests, and that no matter what is 
done by British interests the effect would 
be rapidly neutralised in the absence of 
the co-operation of the Dutch. 


There are two factors that appear to 
play a very important part in regard to 
the reconstruction of an industry in which 
overproduction has become excessive; for 
it is not only a question of the consumer 
and the price which he can pay, but the 
shareholder, whose money is behind pro- 
duction, is also of substantial importance. 
The first factor is that of capitalisation; 
for obviously if the various units within 
a given industry are heavily over-capita- 
lised, or in other words if far too much 
capital has been placed at the service of 
the industry, it is clear that reconstrue- 
tion will be retarded owing to the fact 
that the financial side will not respond to 
the efforts that are made to place the 
industry on an economic basis. The only 
practicable course in such a case is to 
write off as lost that proportion of capital 
invested which clearly has no chance of 
becoming remunerative. Thesecond fac- 
tor is the importance of the commodity 
produced in a given industry as a public 
necessity. If wecompare tea with nitrate, 
for example, we will find that tea is com- 
modity in use in practically every civili-ed 
household, and though the demand may 
be greater or lesser from time to time, 
yet such demand is consistent both in 
prosperity and in depression. Nitrate, 
on the other hand, although hardly to be 
considered a luxury, is necessarily de- 
pendent upon a gond average world pur- 
chasing-power. Crops can be grown 
without nitrate, although doubtless the 
quantity and quality of the crops will 
suffer, yet in the absence of ability to 
purchase the commodity agriculture will 
still continue. 

It is much the same with cotton; it is 
essential for clothing, but when times are 
hard people will wear articles of clothing, 
dependent for their manufacture on this 
commodity, much longer and will cut 
down the number of garments deemed 
essential in more prosperous periods. 
This has been particularly noticeable in 
countries like India; where the people 
rather than pay the price demanded for 
cotton, and, no doubt, confirmed in their 
action by the general boycott, have cut 
down their uses of this commodity enor- 
mously. Cotton, again, is an industry 
which, possibly more than any other 


industry has atracted large amounts of 
capital during the recent period of pros- 
perity; when absurd values were placed 
on assets which to-day have so shrunk 
as to be worth barely one-quarter of 
their value in the heighth of the boom. 

Market values have, of course, dropped 
enormously, and whether such values 
truly represent the potential earning- 
power presupposed by existing prices is 
doubtful, in view of the very heavy 
amounts of capital still unremunerative, 
and in many cases showing a big discre- 
pancy between nominal yalues and mark- 
et values. 

When the enormous difficulties that 
have stood. and many of which are still 
standing, in the way of the effective 
recovery of trade and industry are con- 
sidered —such as inflated currencies, un- 
liquidated stocks, etc. —the power of re- 
cuperation of many industries has been 
abudantly established. This fortunate 
condition is largely due to the fact that 
the law of supply and demand has been 
controlled in its operation, and that 
instead of stocks having been disposed of 
at prices which would have been so 
ovbviously uneconomic as to deter the 
grower and the producer from continuing 
their enterprises, a gradual depletion of 
existing stocks has taken place at prices 
which have encouraged production, albeit 
on a reduced scale, yet sufficiently com- 
prehensive to secure continuity of output 
without which economic chaos would have 
resulted. 
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Financial Situation in Nicarasua” 
Report of the Collector - General. of Customs of the Republic of Nicaragua 


FINANCIAL PLAN OF 1917 


It was at last realized that the only feasible 
solution was a fulfilment of the contracts of 
1914-1916 by paying the foreign creditors 
from the Canal.fund as promised, thereby 
releasing the embargoed customs collections 
for use in settling the internal and other 
floating debts, and by taking a fresh start 
all around. A new Financial Plan for the 
reorganization of Nicaragua's finances and 
settlement of its debts was adopted October 
20, 1917 by agreement between the Govern- 
ment and the Republic?s Bankers, who 
represented all the foreign creditors protected 
by contracts, and sponsored and approved 
by the State Department. It ended the 
troubles by putting the Republic at last on 
a firm financial foundation and gave it a 
credit not previously enjoyed for years. 
Four millions in cash were available, three 
millions from the Canal fund and one mil- 
lion from the embargoed customs revenues. 
The deferred payments on the foreign bonds 
were paid, the floating debts (internal and 
foreign) were settled and partly paid, a 
budged system for Governmental expendit- 
ures (reduced by economies) was adopted, 
the revenues reorganized, and the financial 
aims of 1911 finally consummated. Nica- 
ragua's finances were at last in complete 
order, and its credit restored. 


CANAL FUND 


In the Canal Treaty it had been provided 
that the disbursement of the fund should 
be made by joint agreement of the Minister 
of Finance of the Republic and the Secretary 
of State. «They were principally expended 
in payment of the suspended bonded debts, 
as the treaty had provided that the three 
millions were “to be applied by Nicaragua 
upon its indebtedness or other public purpo- 


ses.? They were distributed as follows: 
Bonds of 1909, interes to January 1, 1917, and 
SHANE ir o 8  622,779,77 


Bonds of 1909. sinkink fund to January J. 








O O AR 138,906,31 
Bonds of 1809, 25% of interest due July, 1. 

1917 36,773,09 
Treasury Bills of 1913. one half of principal.. 330.000.00 

s 1913. interest to November 
ITA O 211,181,14 
Emery Claim-Protocol with United States 

Sep LO OR 485,000,00 
National Bank of Nicaragua-Loans and in- 

Ceres NR NN 111,404,83 
Internal and floating debts and claims Se ,840,83 
Expenses, fees, commissions. etC.............. 26,512,66 
Government of Nicaragua, back salaries and S 

ORDES TS 500,000,00 
Expense of exchange. ete 2.601,37 

Total 3 3.000,000,00 





(+) See “Revista Económica,” vol. IX, pág. 631-636. 


There was considerable criticism in Nica- 
ragua and abroad because the Canal funds 
were not all expended on the internal and 
floating debts. These critics forgot or were 
ignorant of the fact that the bonded and 
treasury bill creditors had permitted the 
Republic to suspended the payment of the 
interest and sinking fund on their loans for 
two years in order that the customs revenues 
should all be paid to. the Government, on 
the pledge that the suspended amounts 
should be paid from the Canal funds. Tf 
not, the Republic would either have defaulted 
on its foreign obligations, or else not had 
enough with which to carry on the admi- 
nistration of public affairs. The foreign 
creditors did not receive all that had been 
promised them, but permitted the Govern- 
ment to use a considerable part of the Canal 
funds for unpaid salaries and for payment 
on its internal debts. 


FOREIGN CREDITORS PAID FROM 
CUSTOMS AND SURPLUS REVENUES 


It was agreed in the Financial Plan that 
the balance of the overdue interest and 
sinking fund not paid to the foreign cred- 
ltors from the Canal fund should be paid in 
part from the customs collections and in 
part from the surplus revenues of the Govern- 
ment for the next five vears. The revenues 
were very large during the ensuing two years, 
1919 and 1920, enabling all the suspensions 
to be paid, as follows: 

Bonds of 1909: 
75% of interest coupons for 1917, 70% for 1918, 

and 65% for 1919. Paid by 25% of surplus 

revenues of Government of the periord 

from Jan. 1, 1918 to June 30, 1920............ $ 507,873,48 

Sinking fund for 1918 and 1919. Paid from 

surplus revenues of June 30, 1920............ 

Balance of the aboue interest coupons, and 


6% interest on overdue coupons. Paid from 
custooms revenues during 1918 and 1919.... 


Treasury Bills of 1913: 


One-half of principal. Paid by the Govern- 
ment dividends from the Pacific Railroad 
and National Bank and by the 25% of the 
surplus revenues of Government: during 
1918 3 391,882,00 and during the period Jan. 
1919 to June 30, 1919 $ 138,118,00..........-... 

Interest on fhe above from Noy. 1, 1917. Paid 
from customs revenues from that date to 
MACAO ANN 


Deferred Treasury Bills of 1917 (Emery-Claim): 


Balance of principal of Emery-Claim. Paid 
by Government dividends from Pacific 
Railroad and National Bank and by 25% of 
the surplus revenues durinh 1919............ 

Interest on the Emery-Claim from Dec. 18, 
1909 to Nov. 1, 1917. Paid from same so- 
urces as above: in 1919 3 140,000.00 and in 
IO A ds O 

Interest on the Deferred Treasury Bills is- 
sued tocoverthe balance of the Emery- 
Claim and interest not paid from Canal 
fund, from Noy. 1, 1917 to Dec. 31, 1919...... 


262.095,66 


530,000,00 


28,366,92 


65.000,00 


263,986,12 


141.534,88 — 
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BUDGET .AND CONTROL 
EXPENDITURES 


Besides reorganizing and consolidating 
the external and internal debts the Fin- 
ancial Plan adopted by the Republic contain- 
ed strong features for conducting its future 
finances. It continued the Collectorship- 
General of Customs as the security of the 
bonded and contracted obligations of both 
the foreign and the newly funded internal 
debts, all of which had liens upon the 
customs revenues. It provided for a budget 
with a limitation of expenditures to. 
$ 95.000 a month, plus $ 26,666,66 for 
further expenses upon the approval of the 
High Commission, which was to be composed 
of one Nicaraguan member appointed by 
the President of the Republic, one Amer- 
ican member appointed by the Secretary of 
State, and a referee in case of disagreement, 
also an American, appointed by the Secret- 
ary of State. All general revenues (the 
internal revenues and balance of the customs 
not needed for the bonded debts) were to 
be deposited in the National Bank, and 
payments to be made by checks signed by 
the Minister of Finance. No overdrafts 
were to be permitted. The surplus revenues 
over the budgetary expenses were to be dev- 
oted one-fourth to the payment of the 
suspended interest of the British bonds, 
another fourth to the suspended American 
treasury bills and a half for public works. 


THE FLOATING DEBTS AND CLAIMS 


The project referred to for settling the 
internal claims and all floating debts was 
consunimated during 1917 and the financing 
was provided by the Financial Plan. The 
total of the debts and claims, including 
interest, was C$ 13,578,314,35, which the 
Republic could never have paid. They were 
scaled down to C0$ 5,304,386,21 including 
the unpaid awards of the Mixed Claims 
Cómmissions. Cash payments were made 
in 1918 of C$ 1,427,536,79 of which the 
Collector=General provided C$ 1,092,695,96 
(embargoed for the foreign bonded debts 
but released when these were paid from the 
Canal fund) and the balance $ 334,840,83 
came from the Canal fund. Guaranteed 
Customs Bonds bearing 5 per cent interest 
and 1 per cent amortization, to the an.ount 
of C$ 3,744,150,00, were issued to cover 
the balance of the adjudicated debts. The 
principal security of these bonds isa 124 
per cent surcharge on the customs import 
duties. Another security is the tax on 
property, and a third a lien on the surplus 
revenues. A very few of the creditors declined 


OF 


to accept the awards, which after a period 
lapsed. 

The interest and also the sinking fund 
charges of these bonds have been regularly 
paid, the latter by semi-anual drawings, so 
that the bonds outstanding have now Se 
31, 1922) been reduced in amount to. 
$ 3,451,500,00. 

It is interesting to note that many e 
these bonds have been bought by foreigners, 
especially by Americans, from their original 
Nicaraguan holders, as investments. The 
nationality of holders and amounts originally 
issued, and as held on the first of this year, 
were as follows: 








E a = 
a ASES 
vay 5% TU un JE 
257 95 20% Sm 
a 
E ES Za É 

Nicaraguans........ 1.767 C$ 2.163.100 602 C$ 1,248,650 

¡AMECA 75 668,250 96 1,168,700 

Or 199 912,800 108 1,058,450 

Mota 2,041 


C3 3,744,150 806 C3 3,475,800 











The reason of this change is that the 
majority of the Nicaraguans to whom the 
bonds were issued in settlement of claims 
were not the investing class. In a country 
where 12 per cent interest is the ruling rate 
and 18 per cent not uncommon, a five per 
cent bond is not attractiva. The new hold- 
ers are largely of a class seeking well secured 
investments. 


LOAN OF 1920 


The credit of the Republic had become so 
very much improved by the payment of all 
the suspensions of debts, by the settlement 
of all its floating and internal debts and 
claims, and by the Financial Plan, that the 
other great feature of the treaty of 1911 was 
taken up in 1919, the building of a railroad 
to the Atlantic coast. After negotiations 
with the same banking syndicate of New 
York contracts were signed on October 5, 
1920 for a loan of nine millions at 7 per 
cent payable in fifteen years with a 3 per 
cent sinking fund. It was proposed to 
purchase the bonds of 1909, taking ad- 
vantage of the low sterling exchange, to 
purchase the 51 per cent of the Pacific Ra- 
ilroad owned abroad. and to build the 
Atlantic Railroad. The proceeds ot the 
bonds were allocated as follows: 


1.—For construcción of Atlantic Rallroad and. 
purchase of bonds of 1909 
2.—For purchase of rear Bills of 1910 is- 
sued in payment of Pacific Railroad, with 
balance for construction of Atlantic Ra- 
LAA A SS aa 
3.—Reserve for contingences in construction 
of Atlantic Railroad 


3,500,000 


2,500,000 
1,000,000 
DO A a ate $ 


9,000,000 
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As yet none of the bonds has been issued, 
but the purchase of the Pacific Railroad has 
been proceeded with by a payment of...... 
$ 300,000 cash from the surplus revenues 
and the issuance of Treasury Bills (of 1920) 
for $ 1,450,000. Up to date these bills have 
been reduced by partial paymients to..... 
$ 1,154,000 

A complete survey of the proposed route 
of th- Atlantic Railroad from Monkey Point 
on the Atlantic coast to San Miguelito on 
Lake Nicaragua, bas been made. Another 
survey is projected of a route from Monkey 
Point to reach the lake at San Ubaldo, 
furtlier north. An issue of part of the bonds 
for construction of the railroad is now being 
considered. 

In connection with these contracts a revi- 
sion of the Financial Plan was made, el- 
iminating some provisions as accomiplished, 
and bringing others up to date. The surplus 
revenues are devoted chiefly to the purchase 
of the Pacific Railroad and the construction 
of the Atlantic Railorad, with 25 per cent 
for good roads and other public improv= 
ements. The budget of the Government js 
increased to $ 105,000 per month for regu- 
lar expenses and $ 26,666 for further ex- 
penses approved by the High Commissions. 
general features of the Financial Plan remain 
the same. 


THE BONDS OF 1909 


The only other bonded debt of Nicaragua 


than the Guaranteed Customs Bonds, (the 
bonds contracted for in New York in 1920 


not yet being issued), is the Sterling Syn- 
dicate and now controlled by the Corporation 
of Foreign Bondholders of London. The 
history of the previous bonded debt of the 
Republic is as follows: 


1827.—Nicaragua took over one-sixth of the debt of the 
Central American Federation, or £ 27,200. No payment 
was made until 1874, when the debt was refunded into fi- 
ve per cent bills redeemable in four years. 

1886.—Six per cent Railway Bonds, £ 285,000 issued at 
92), negotiated by the City Bank, London. Secured by 
mortgage on the railways and customs duties. Interest 
defaulted in 1894, but rearranged in 189 and paid by 1904, 
by proceeds of atax uf 3 1 gold per quintal on coffee. 
Refunded into the Bonds of 1909. 

1904. —Six per cent loan of $ 1.000.000 issued at 75, negot- 
iated by Charles Weinberger of New Orleans. Secured by 
25 per cent of customs receipts on Atlantic coast of Nica- 
ragua. Refunded in great part by the Bonds of 1909. 

1905. —Loan of £ 1,000,000 authorized for conversion of 
other foreign loan, but not consummated except an issue 
of £ 80,000 of bonds to the Ethelburga Syndicate, the 
contractors, at 653 yvielding £ 52,300 which was paid by 
the proceeds of Bonds of 1909. 

1909.—Six per cent Bonds for £ 1,250,000. Negotiated by 
the Ethelbnrga Syndicate, £ 500,000 at 92 in London by 
the Anglo-South American Bank and £ 500.000 in Paris 
at 934 by the Banque Comerciale et Industrielle The 
bonds of the Railway Loan of 1886 were exchanged at 86. 
The New Orleans loan of 1904 was mostly paid. Of the 
Issue £ 500,000 was to be applied to the conversion of 
these two bonds, £ 370,000 to the construction of the ra- 
llroad from Lake Nicaragua to the Atlantic coast at 
Monkey Point, and £ 180,000 for general purposes of the 
Government. Jtwas (and is) secured by a first lien on 


the customs duties. and also by payments by the conces- 
sionaires of the liguor and tobacco monopolies (£ 87,500 
annually, and a lien on the railroads. 

In 1910 the Government declared the monopoliies un- 
constitutional. The sínking fund of 1911 was not paid the 
interest coupons of Jan. 1. 1912 were defaulted. On May 
25, 1912 a new arrangement was made, mentioned elsewh- 
ere in this revort, by which the bonds were placed in 
charge of the Collector-General of Customs, the default- 
ed amounsts were paid, and the interest reduced to five 
percent. The other security was released. The Republic 
recognized the right of the bondholders to apply to the 
United States for protection in case of any default or 
violation of the contract. A balance of £ 379.049-4-2 re- 
maining unexpended of the allotment of £ 570,000 for ra- 
ilroad construction was repaid to the Republic and used 
partly for the monetary conversion of the 1912-13 and 
partly for expenses of the Government. The suspensions 
of interest 1914-1916, and their payment in 1918-1919 have 
been state elsewhere. 


The value of the Collectorship-General of 
Customs to the credit of the Republic was 
evidenced in 1912. Notwitlisstanding that 
the interest and sinking fund of the Bonds 
of 1909 had been defaulted only the year 
before, the bondholders consented to a re- 
duectión of the rate of interest from six to 
five per cent on consideration that their 
bonds were included in the foreign debt in 
charge of the Collector=General. 

The gradual reduction of the Bonds of 
1909 is shown by the following statement of 
the amounts outstanding at the dates of 
various financial crises of the Republic: 


Equival- 
Pounds ent at rate 

Sterling of 4.865 
Jan. 1909 -—Original issue .......... £ 1,250,000 $ 6,083,125 
May 1912—At rearrangement. .... 1.239.100 6,030,080 
Sep. 1914—Suspension of charges.. 1,179,620 5,740,620 

Dec. 1917—After adoption of Fi- 

nana ias 1,120,040 450,674 


D. 
973,580 4,737,927 


A STABLE CURRENCY SECURED 


While the reform of the monetary system 
was not mentioned specifically in the treaty 
of 1911, being included in the existing evil 
implied in the statement that the “financial 
and economic situation of the country is in 
urgent reed of radical reconstruction.?? as a 
matter of fact 1t was the reform which had 
to be made first, as being lhe most pressing 
before the other evils could be remedied. 
In order to save time while the Senate was 
considering the treaty, which it showed no 
disposition to confirm within  reasonable 
time (and in the end rejected), and as the 
situation in Nicaragua was steadily getting 
worse, a no-treaty arrangement was made 
by the Republic with the proposed group of 
New York Bankers, on the suggestion and 
under the guidance of the State Department 
by wihch a loan of $ 1,500,000 was effected 
on September 1, 1911, for the purpose of 
reforming the currency. A lien upon the 
customs collections administered by the Col- 
lector-General of Customs was made the 
security. 
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HISTORY OF THE CURRENCY 


The currency system of Nicaragua was 
then very bad. Previous to 1900 silver was 
the standard and only enough paper cur- 
rency was issued to keep it from depreciation. 
The exchange between silver (the paper 
currency) and gold was about 200. Foreign 
exchange was then quoted in the price in 
centavos of a gold dollar, 1. e. from 1895 to 
1900 about 200. In 1900 there were...... 
3,300,000 pesos of paper currency in circul- 
ation. In 1901 the Zelaya administration 
issued 2,200,000 pesos more of paper cur- 
reney and in 1902 3,000,000 pesos, the rate 
of exchange (cost of a gold dollar) rising to 
an average of 372 and of 528 respectively, 
and in 1903 when the full effect of the 
inflated currency took affect to 720.  Dur- 
ing the nex three years there was a deflation 
caused by some retirements of currency and 
the rate of exchange dropped to an average 
of 540 in 1906. Then in the:nex three years 
more currency was issued (to a total of.... 
12,171,000 pesos), the rate rising to 975 at 
the end of Zelaya?s administration in 1909. 
The nex year, 1910. the Madriz admin- 
istration issued a nct amount of 18,800,000 
pesos of paper curreney, the total now being 
30,950,000 pesos and the rate of exchange. 
1200. During 1911 the new Provisional 
Government issued still furher amounts, a 
net increase of 17,605,000, sending up the 
total to 48,757,604 pesos and the rate of 
exchange to 1800 and then finally to 2,000. 

Expressing 1t reversely and as foreign 
monies are now quoted in New York, the 
peso or standard of the paper currency of 
Nicaragua had fallen in value from about 50 
cents gold in 1900 (the silver standard) to 
18 cents in 1906, to 10 cents at the end of 
Zelaya's administration in 1909, to 8 cents 
at the en of 1910 and to 5 cents at the close 
ar TON: 


CONVERSION INTO THE NEW 
CURRENCY 


When the treaty for Nicaragua's financial 
rehabilitation was negotiated on June 6, 
1911, and out of the treaty loan of the fifte- 
en millions $ 1,500,000 was allocated for a 
new stable curreney system, 1t was und- 
erstood that the amount of paper currency 
then in circulation was about 30,000,000 
pesos. The rate of exchange had remained 
steady at 1200 from the latter part of 1910 
to the end of May, The amount of....... 


$ 1,500,000 was sufficient as a basis for the 
retirement of the paper pesos by conversion 
into a new money, for a gold exchange fund 
at its back, for a coinage of a silver fract- 
jonal currency, for all the expenses, and to 
allot $ 100,000 for the capital of a National 
Bank to be created to have the new cur- 
reney in charge. When the big loan was 
postponed by failure of the treaty, the non= 
treaty loan of September 1, 1911, for the 
new curreney system provided the same 
amount. It was on that basis the Monetary 
Commissions was appointed, composed of 
Mr. Charles A. Conant, of New York the 
leading American currency-expert of the 
period, and Mr. F. C. Harrison of London, 
previously  Treasurer General of India. 
When they began their mission in Decem- 
ber 1911 they found the rate of exchange 
had risen fifty per centto 1800, that it went 
to 2000 within a few days, and that this 
was caused by the issue of 17,605,000 pesos 
additional of paper money, ten millions of 
which became known as the surreptitious 
issue of August 1911. On the report of the 
Commissions that the conversion could not 
be made for the amount stated it was neces- 
sary to make a further and unexpected loan 
on March 26, 1912 of $ 500,000 to retire a 
larger amount of the paper and to increase 
the gold exchange fund 

The conversion was made in the following 
twelve months and the new monetary  sys- 
tem went into full effect March 23, 1913. 
The standard of the new currency, the 
““Cordoba,”? was equa! to a dollar. It has 
been very successful. This was evidenced 
during the commercial collapse of 1920 
when Nicaragua was the only country in 
the world, with one or two minor exceptions, 
whose currency did not depreciate in ex- 
change for the American dollar. The other 
countries of Latin America fell off from 10 
92 per cent. 


After the conversion of the old irrede— 
emable paper currency had been completed 
in 1913 there had been 1,571,416 cordobas 
of the new currency put into circulation. 
This seemed to bee the amount which the 
local business and forcign commerce of the 
country then required. During the ten years 
from 1900 to 1909 i¡mclusive, before the 
extreme inflation of the paper money, the 
average rate amount of pesos in circulation 
was 8,036.018 and the average rate of ex- 
change was 6.00 pesos to a dollar. The 
average worth of pesos id circulation was 
therefore $ 1,340,000 gold. The amount of 
cordobas (gold) in circulation March 31, 
1922 is C$ 2,082,100. 
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DISPOSITION OF CUSTOMS AND 
INTERNAL REVENUES 1912-1921 


The following table shows _the amount 
of customs revenues paid on foreign and 
internal debts during the past ten years; 
also the amount of customs revenues paid 
to the Government for its general revenues; 
and the amount of internal revenues: 





] 
| 


Customs 















Paid to General Revenues 
z | Rev= of Government. Under 
< ¡Customs enues Financial Plan 1918-1921 
De Rev- | paid on 
7% enues | Internal 6, | | 
E E ¡paid on Debtand S pl | 
me | anteca | Snues | Internal | cóneral 
o [Customs 24 Res entes Revenues 
Bonds Consular; 
A [aa Fees | | 

192... 915,993... 105.786 

11 03d | 1. 

Eisooos o SIUAVAS ooanónasao | 117 

¡CiBbosos UU lessvodbooo | 1, 

sn nego a AS | 910.992 

LOA | 48,139| 1.092,696 139.011 1.050.07 

1918. | 137.606: 77,389 830.035 1.158.530 

1 | —134.0211 343,284 1.249.370 1.303. 

LO 334,758, 231,516 1.689,141/ 1. 

¡EPibsnss | 259,175 302.000 645.140 1. 





Totals - 32,763.105 3 1.646.885 $ 7.788.428 :3 11,603,659:3 19.392,088 





BUDGET EXPENDITURES 


Since the Financial Plan went into effect 
the following have been the expenditures of 
the Republic by calendar years paid from 
the General Revenues: 





SURPLUS REVENUES 


The surplas revenues remaining at the 
end of semestral periods, (the balance of 
the general revenues left alter payment of 
the budget), and which under the Financial 
Plan are devoted partly to payments on 
foreign treasury bills and partly to public 
improvements, have been as follows: 


544,281 
806,000 
707.000 
954.737 
610,000 


VARAS NO Cc3 
DU IO : 

January l, 
July 1, 1920... 
January 1. 





AIM oo sosos cuen oro ooo dcaS 180.000 
SA e 11.713 
During 1919 and 1920 fifty per cent of 


the surplus was disposable by the Govern- 
ment for public improvements, and during 
1921 and since twenty—five per cent. Dur- 
ing the two former years many miles of 
good roads were constructed, a new wing of 
the National Palace. and a residence and 
executive offices for the President. At the 
end of 1920 there was a deficit enused by 
good roads construction of C$ 175,000. This 
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was partlv paid by the middle of 1921 but 
during the latter part of he year additional 
indebtedness was ineurred by the expense of 
some $ 150,000 more exused in repelling 
revolutionary attacks over the northern 
border eonnected with the Central American 
Union political activities. There have also 
been other deficits in educational and other 
matters until the floating debts now amount 
to about $ 417,000. 

The following are the present liens upon 
customs revenues in their order, and the 
amount disbursed thereon during 1921: 
1.—Expense of collection and administration 


Avenida 
2. —Expenses connected with the financial af- 

Tarso ber UDS $  19,171,08 
3.—Interest and sinking fund of the Bonds of 

IO popa sa agano oda oo Ubo cana ocadas 259,175,53 
4.—Replenishment of the Exchanhe Fund. if 

NECESA ASE USAS Dadas nil 
5.—Charges of Bonds of 1920 (not yet issued)... nil 
6.—Treasury Bills of 1920 Series A. in case of 

default of other guaranties......o.oomooo... nil 
7.—Treasury Bills of 1920 Series B. in case of 

default of other guaranties.......o......... nil 
8.—General Revenues, Government of Nicar- 

UU 588, 140,00 


In addition there were also paid into the 
general revenues CS 57,000.00 collected by 
tbe customs service from fees for certification 
of consular invoices which are paid to the 
eustom houses instead of to the consuls 
abroad. The amount paid for the service 
of the Guaranteed Customs Bonds from the 
proceeds of the 12% per cent surcharge upon 
import duties was C$ 102.000.00. 


NATIONAL DEBT IN 1911, 1917 
AND 1922 


A concise showing of the reforms ac- 
complished for the financial condition of 
the Republic by the treaty program of 1911, 
bv the adjudication of the debts and claims, 
and the Financial Plan of 1917, is most 
plainly made by statenients of the national 
debt before and after. 

The problem which confronted the country 
and its banking and financial advisers in 
indicated by the debts at the end of 1911, 
before the reforms were begun: 


Debts— January 1, 1912: 


Bonds of 1909. Outstanding £ 1.239,100...... C3  6.030.080,00 


1909. Interest due Jan 1. 1912..... 
£ 38.440, defaulted........... 187,068,26 

+ 1909. Sinking fund 1911 £ 12,500 de- 
tale as 60.831,25 
Emery Claim and interest....o..io..oo.... 587.500,00 
Bonds of 1904. not refunded-...ooooococcccoooo 30.000,09 


Debts and Claims before adjudication by 
Mixed Claims Commissi0O......oooo..o.... 
Other Debts and Claims, before adjudic- 
ation by Pubiic Credit Commission (es- 


13.808.161,00 





CM ER 9,500,000,00 
Inflation of currency during 1910 and 1911 E 
from 12.171,103 pesos to 48.757.603 net in- 
crease 36.586,500 DOSOS-oooocococcoccconnos 2,032,583,00 
Tobal a C$ 32.236,223.51 


During the next five years some of these 
were paid, some rearranged and some red 
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uced, but others were added. At the time 
of the financial Plan of 1917 the situation 
was as follows: 


Debts—November 1, 1917: 


Bonds of 1909. Outstanding £ 1,120.040..... C3  5,450,674,66 
+  .. 1909. Interest deferred............ 


AS DA 637,118.00 


reas yBIl SOM aaa 1,060,000,00 

o “ 1913. -Interest deferred.. 211,181,14 
¡Emery Clalm with Interestooo.oonorcooooos. 748,986.12 
BASSO AA 30,000.00 
National Bank Loan of 1914 with interest.. 111,404,83 


Emergency issue of currency of 1914 (unre- 
ACM a cis 
Debts and Claims adjudicated by Mixed 
Claims Commission but unpaid........... 
Other Debts and Claims before adjudic- 
ation by Public Credit Commission....... 


ROL EA CS 22,084,279,68 


256,000,00 
1,517.002,09 


12,061,312,26 








Since 1917 many of the above debts huve 
been paid and others reduced by compromise 
and settlement. The indebtedness today is 
as follows: 


Debts—Murch 31, 1922: 


Bonds of 1909. Outstanding £ 973,580....... C3 4,737,927,00 
Guaranteed Customs Bonds outstanding.. 3,451.500,00 
BONA e 30,000.00 


Traasury Bills of 1920 for purchase of Pa- 
cific Railroad outstanding-............... 
Debts and Claims incurred 1920-1922....... 


1,154,000.00 
417,000.00 


KO peo o C$  9,790,427,00 


ATTEMPTS AT REVOLUTION 


The revolutionary spirit which was been 
especially active in Central America for two 
or three years past gave Nicaragua some 
trouble during 1921, more than in any year 
since 1912. These Central American revo- 
lutions are primarily of a political nature, 
but being expensive affairs and having a 
bad effect on the finances of the country 
they have to oe considered in this con- 
nection. 

The treaty of June 1911. designed to 
reform the nancial and economic situation 
of Nicaragua, began with the remark “the 
Republic of Nicaragua being now established 
on a firm political and constitutional basis 
after eleven months of civil war and after 
seventeen vears of administrative abuses, *** 
has indicated its desire for coorporation on 
the part of the United States*** to secure 
the tranquility, prosperity and progress of 
tbe country..? The treaty continued further 
“that “the Government of the United States 
ls animated by a desireto promote the peace 
and prosperous development of all the Cen- 
tral A nerican countries.'? This mutual 
poliey to discountenance revolutions in 
Nicaragua has been productive of good results 
in this Republic, except in 1912 (the Mena 


revolution), and the attacks on the northern 
bounnary in August, October and Decen)ber 
of 1921. During the seventeen years (1893 
1909) reterred to im the treaty there hud 
been fourteen revolutions of greater or less 
degree, whose effect upon the finances of 
the country was indicated bv the debts and 
bad monetary system accumulated. 


The United States took an active part in 
assisting Nicaragua to put down the revo- 
lution of 1912, and the State Department 
expressed itself very strongly against the 
revolutionary movements of 1921 in identi- 
cal diplomatic notes sentto the Government 
ot Honduras and Salvador. The President 
of Nicaragua in his message to the Congress 
in December 1921 had stated that these 
revolutionary attacks upon the northern 
departments of this Republic were made in 
the name and pretext of the Union of Cen- 
tral America, and were designed to overthrow 
the President of Nicaragua, because it had 
refused to join the Union, and that a syste- 
matic attack was propagated throughout 
Central America against the economic system 
of Nicaragua and its connection with the 
New York Bankers, and its beneficient 
results. 


The Secretary of State said in his note 
that “the United States would view with 
the: greatest concern any attempt by one 
Central American country to interfere in 
the internal affairs of another, either by 
invasion or by assisting one political party.?” 
That ended the attacks from outside upon 
Nicaragua. During the past five years rev- 
olutions in Guatemala have twice caused the 
downfall of its President, once in Costa Ri- 
ca, once in Honduras with the press again 
reporting other attepmts, and several unsue- 
cessful movements reported in Salvador. 
Nicaragua suffered so much in the past that 
it wants “peace and prosperous developm- 
ent,” and therebefore during the year took 
energetic measures to repel and suppress the 
revolutionary attacks. It had to go into 
debt to do it but was successful. As this 
report is being written another attempt has 
been frustrated, the Government banishing 
fourteen of the leaders. During the year 
the Republic procured a large a amount of 
armament, by purchase from the Govern- 
ment of the United States, as an insurance 
““to secure the tranquility, prosperity and 
progress of the country.?? 

A company of United States Marines 
which has been attached to the American 
Legation in Managua as a Guard since 1912 
for the same purpose, continues in that 
position. 


a 
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SATISFACTORY TO THE GOVERN- 
MENT 

No review of the ten years of the financial 
reconstruction of Nicaragua would be com 
plete without stating that, judged by the 
public and official declarations of Executive 
officials of the Republic, the results obtaimed 
by and from the Collectorship-General of 
Customs have been better than were expected 
at its inception, and that itas an institution 
and its administration have been satisfactory 
to the Government. These favorable opin- 
lons have been expressed manv times by 
the Executive, as exampled by a public 
declaration made by His Excelleney Diego 
Manuel Chamorro, Minister of Foreign Rel- 
ations, and new President, refuting some 
attacks upon the financial reforms of the 
Republic. Referring to criticisms made by 
political opponents for establishing the Col- 
lectorship-General, he said: 

«It suffices to say that. under the new administration 
of the customs, contraband has been completely stopped 
and the revenues have increased in proportion. The 
customs duties collected in 1913, for example, were 37% 
more than those collected in 1912, notwithstanding that 
the commerce increased only 16%. the customs receipts 
having increased $ 205.000 gold, which means 19% more 
import duties than those collected before in proportion 
to the value of the importations. 

But that is not all. Under the new arrangement made 
with the Ethelburga Syndicate, the latter agreed to re- 
duce to 5% the annual interest on its loan instead of 6% 
that had been stipulated before, on condition that it 
would be paid regularly through a Collector-General of 
Customs indicated by the Department of State of the 
United States and apbpointed by Nicaragua, it being und- 
erstood that if the Government failed in its payments, it 
would thereby obligate iiself to recognize the 6% as the 
annual rate ofinterest. And as the reduction represented 
by the difference of 1% in the interest amounts to $ 60,000 
gold a year, the result is that Nicaragua really does not 
pay anything for the collection of its customs duties. but 
saves ten thousand dollars a year through the new and 
proper organization that it has given to its customs ser- 
vice, and which has caused so much grief to the enemies 
of the Dias Government.» 


In the annual report of 1916 of the Min- 


ister of Finance, it was stated: 


«Although the Collectorship-General of Customs as 1t 
is established had for its object a requirement of the 
creditors of the State, and the direct advantage of better 
andministration was not then considered, but the indir- 
ect advantage of the negotiation that it procured, 1 
must declare in order to be just, and as a justification of 
the present policy of the Government, that the collection 
of the customs duties asitis being made now by means 
of the Collectorship-General has been more profitable for 
the public treasure, more equitable to the marchants., of 
better administrative principles and of continued im- 
provements to the service.» 


Many of the other annual reports of the 
Ministry of Finance have contained similar 
expressions of approval of the Collectorship— 
General. The last report issued, of 1921, 
for instance says: 


«The Collectorship-General of Customsis another office 
of great importance for the Republic. The Collector- 
General has continued his services with admirable tact 
and impartiality in all the decisions which concern his 
department, In difficult moments he has given his as- 
sistance to the Government in an effective manner.» 


OTHER SERVICES 


Besides the customs service the Collector 
General of Customs has the administration 
of the other matters in his charge: 





The Lighthouse service, which by law is 
under the Collectors of Customs, was found 
in bad shape in 1911. Only one light, that 
on El Bluff (Blufields), was operating. The 
two lighthouses on the Pacific coast, at Cor- 
into and San Juan del Sur, had been 
extinguished by the revolution of 1910, and 
that at Cape Gracias a Dios had been 
overthrown by a hurricane. All three were 
reestablished in 1913-14 with the most 
modern lights, and that at El Bluff was 
likewise improved in 1920. 

The Wharves at the ports are under the 
administrative management of th= Collector= 
General by judicial decisions of the Mixed 
Claims Commission. They.are managed 
separately as business institutions. The 
wharves are kept in good shape and serve a 
useful purpose. 

Harbor improvements are also in charge 
of the Collector-General by law. Modern 
buoys marking the channel of Corinto harbor 
have just been installed,—an improvement 
made necessary by the fact that the vessels 
now arriving are averaging from 4,000 to 
6,000 gross tons each instead of 2,000 to 
3,000 as before the war. The harbor of 
Corinto has been throughly sounded by 
vessels of the United States Navy and new 
charts have been issued. 

The sanitation of the port of Corinto is in 
administrative charge of the Collector=Gen- 
eral cooperating with the Rockefeller Fo- 
undation officials who have technical dir- 
ection. This sanitation has caused a removal 
of and old-time quarantine against Corinto, 
which is now one of the most sanitary and 
healthy ports one the Pacific coast of the 
Americas south of the United States. 

The Collector=General is a member of the 
Interamerican High Commission, Section of 
Nicaragua. The Commission is doing val- 
uable work for Latin Ameaica. 

Standard Time for Nicaragua was Insti- 
tuted in 1917 by arrangements devised by 
the Collector-General, utilizing the wireless 
station of the American Legation Guard of 
United States Marines in Managua. The 
city time and clock of Managua is in charge 
of an official of the Collectorship-General. 

A new Map of Nicaragua has been prepared 
under the direction of the Collectorship- 
General, based on many surveys hitherto 
unused. All the present maps are wrong in 
many details. The new map will be published 
this coming year. 

A new Tariff was prepared during the 
period under review replacing an obsolete 
tariff. It was enacted by Congress in 1918 
and has been in successful operation. 
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THE SALVADOR RAILWAY 


“The South American Journal”? says: — 
"The directors of the Salvador Railway Com- 
pany have issued a circular to the holders of 
their 5 er cent. mortgage debentures in- 
forming them that they are prepared to 
purchase up to 130 of these bonds, in other 
words, they have funds available which they 
estimate will be sufficient to redeem £ 13.000 
of these bonds out of the £ 566.600 at pre- 
sent outstanding, and they invite tenders 
which must reach the company not later 
than the 24th inst. They also point out that 
the latest quotations in the Stock Exchange 
official list for these debentures is 33 to 387, 
and holders are undoubtedly presented with 
a difficult problem to solve as to the price at 
which they should offer any which they 
desire to dispose of. This company was 
formed in 1895, when 1t acquired from the 
Salvador Government a railway, part of 
which had been in existence for many years, 
and the capital consisted of £ 250.000 of £ 10 
ordinary shares, a similar amount of 6 per 
cent. preferences shares, and £ 666.000 of 5 
per cent. mortgage debentures, and £ 163.000 
of 5 per cent. prior lienm debentures. The 
company has hitherto not done at all well, 
and while the full preference interest was 
paid for a few years, and then 2 per cent. 
on the ordinary shares, nothing has been 
paid since 1912-13 on either share issue, 
and the company has had difficulty in meet- 
ing the mortgage debenture interest, and 
redemption of the same has been in default 
since 1915, at which date £ 566.600 of these 
debentures was still outstanding. Recently 
the company has done better, and there has 
been the possibility of its receiving some part 
of the £ 44.00 owing by the Salvador Govern- 
ment. It will be noticed that the amount 
of the debentures the company prepose to 
redeem is only about 2% per cent. of the total 
outstanding, and while many holders may 
like to sell at something above the present 
price, if debenture interest is going to be met 
in cash in future, us seems likely, holders 
would be unwise in parting with their secu- 
rities at anything like the present market 
price, which improved to about 39 on the 
board's circular. 


THE COSTA RICA RAILWAY 


The improvement from about 14 to 20 in 
the quotation of the ordinary stock of the 
Costa Rica Railway since I first drew atten- 


tion to its merits was justified by the report 
which the directors have issued this week 
dealing with the 12 months to the end of 
June last, and confirming my anticipations 
by showing results more sutisfactory than 
for the previous year, and the recommenda- 
tion of a dividend of 1% per cent. against 14 
per cent. for 1920-21. Asa matter of fact, 
the directors could have paid 2 per cent. on 
this occasion had they desired to do so, for 
the report shows that £ 7.895 is to be added 
to the carry forward, but for which a 2 per 
cent. dividend would have been quite possible. 
A year ago the company found it necessary 
to use £ 5.154 for depreciation in the value 
of investments, but nothing is required for 
such a purpose on this occasion, and the 
report mentions that the values taken in the 
balance=sheet are those to which securities 
were written down a year ago. The report 
does not mention what appreciation the list 
shows, but 1t must be considerable. and ap- 
parently that is to be retained as something 
in the nature of an extra reserve, otherwise 
the report contains little of interest except to 
mention that in September last the Inland 
Revenue authorities made an assessment on 
the company for corporation profits tax for 
the six months ending June 30, 1920, and 
that the directors at once lodged an appeal 
against any assessment being made on the 
grounds that this company had a fixed 
income and was not a corporation working 
for profit, but up to date no notice has been 
received as to when this appeal will be heard. 
A year ago lt will be renmmiembered £ 10.000 
was reserved for corporation profits tax for 
the eighteen months to June, 1921, so that 
the directors have apparentlv this £ 10 000 
still in reserve for this purpose should the 
authorities succeed in maintain ing their claim 
for payment. At the present price of 20 the 
ordinary stock gives a prospective yield of 
about 9 per cent., and still seems, therefore, 
a promising purchase, although it should 
not be overlooked that the Northern Railway 
Company must be making a big loss on its 
deal, and has been doing so for some years, 
while the fact that the lease is to a relatively 
small concern should not be overlooked.?” 
—At the present price of abont 20, in which 
is included the dividend of 1% per cent. just 
being paid, the ordinary stock of the Costa 
Rica Railway gives a yield of well over 9 per 
cent., and as a security to put with others 
to improve the general yield seems to have 
considerable merits. Although many of your 
readers have bought on my advice at a good 


694 


REVISTA ECONÓMICA * 











deal lower than the present price, the wisdom 
or otherwise of continuing to hold merits 
consideration. There seems no doubt thata 
12 per cent. dividend may be expected to at 
least continue, with tbe possibilities of 2 per 
cent. later on, and the risks attached to the 
holding of this stock are the fact that big 
blocks have recently been overshadowing the 
market, and that while much of this has been 
disposed of, 1 believe there is still more to 
be sold, and the fact that the company's 
lease is with the relatively poor Northern 
Railway of Costa Rica, and not with the 
important United Fruit Company, a differ- 
ence whick is of considerable importance. 
At the meeting this week the chairman refer- 
red to the fact that while the Northern 
Railway Company at one time made a fair 
profit on the deal in more recent years, they 
have certainly made substantial losses, and 
it has always been felt by those closely 
acquainted with the Costa Rica Raiway that 
the lease might be thrown up at any time. 
Against this possibility the chairman men- 
tioned that the Americans have spent very 
large sums upon the property. they put up 
an oil installation which cost them over 
£ 40.000, they had built extensions, they 
added a great number of new buildings; in 
fact, they have spent very large sums on the 
property, so that if they were not inclined 
to throw up the lease some years ago, it is 
hardly likely that they will do so now, for 
1í they did all the capital and expenditure 
incured in recent vears, and which has 
apparently been considerable, would accrue 
to the Costa Rica Railway. This statement 
ls, OÍ course, very Important in considering 
the future, for 1t tends to minimise the risk 
of the lease being dropped and the company 
thrown back on its own resources at a time 
when the earnings are very poor, and cer- 
tainly nothing like sufhicient to give a net 
profit equivalent to the amount of the rental. 
Another important statement brought out at 
the meeting was the fact that the company?s 
investment are worth to-day about £ 31.000 
more than the price at which they stand in 
the balance=sheet, and I should imagine 
likely, while present favourable conditions 
last, to improve further. It is clear, there- 
fore, that the chief risk a present holder 
runs is of seeing the price of the stock remain 
stationary owing to a block of the same hang- 
ing over the market, but this is a factor which 
may be removed in the course of time. 


GUATEMALA BONDS 


Guatemala bonds at their present price of 
about 46 give a yield of over 8 per cent., 


allowing for the coupon which was recently 
paid, and in view of the up-to-date manner 
in which remittances are made even in the 
trying times through which that Republic 
has been passing, it is surprising that the 
price does not improve. Asa matter of fact, 
the quotation was as low as 33 at one time 
last year, so that the rise from the lowest of 
1921 is substantial, but the yield is still a 
good one in all the cireumstances, and while 
one would not care to recommend the bonds 
of that Republic as a safe investment, they 
are nevertheless worth buying, especially to 
average with higher class securities. Recently 
the Conncil of Foreign Bondholder announced 
that they had received from the Government 
of Guatemala the sum of £ 35.000, which, 
with the balances standing to the credit of 
the Government in London, was sufficient 
to provide for the service of the debt for the 
year ending June 30, 1923, which means 
that the coupons due in December and June 
next are at least assured. The amount of 
debt outstanding is £ 1.096.040, the balance 
of the original issue of £ 1.600.000 of 4 per 
cent. bonds of 1895. Under the re—arrange- 
ment of 1913 the sinking fund of £ 15.000 
per annum was suspended for four years, 
and actually the Government were two years 
late in resuming this, which commenced in 
October, 1919. Unfortunately there is still 
a little matter outstanding between the Go- 
vernment and its foreign creditors, for under 
the 1913 agreement coupons in arrears were 
exchanged for deferred certificates to a total 
of 4 844.603, and it was stipulated that the 
Government should in 1917 treat with the 
bondholders' representatives as to the means 
of amortising these deferred certificates. So 
far nothing hat been done in this matter, 
notwithstanding the fact that the Council of 
Foreign Bondholders have frequently urged 
the Government to fulfil this obligation. 
There is no doubt that Guatemala has had 


many difficulties to face during recent years, 


but if something could be done as regards 
these arrears' certificates it would certainly 
glve a fillip to the quotations of the bonds. 


EXPLORATION IN NICARAGUA 


Philadelphia, July 18. — Mr. Wharton 
Huber, Assistant Curator of the ornithology 
section of the Academy of Natural Sciences, 
returned recently to this city from hitherto. 
little known regions of Nicaragua, where he 
assembled a large collection of birds, beasts, 
fish, and reptiles, a number of which he 
believes have not yet been classified. He 
also claims to have penetrated to the villages 
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of Sumo Indians, who rarely have seen a 
white man. The scientist's specimens include 
600 birds, 40 rare mammals and 2.000 fish, 
reptiles and insects, all of which will be 
placed on exhibition in the local institution. 

“My research work was done about 180 
miles inland from the Nicaraguan coast,?” 
said Mr. Huber. “We established our head- 
quarters ata small mining camp, whence 
we made trips further into the country. 
The average annual rainfall here is 147 inches. 
From the time I reached the interior until 1 
left there never was a dry article of clothing 
on me. The country is infested with red 
bugs, smaller than fleas, which burrow under 
the skin and inflict serious wounds. 

“*I went up the Prinza Polka River for 180 
miles in a pitpan, an open boat made of a 
hollowed=0ut mahogany log. Then in a 
smaller pitpan I ascended the Bambana 
River to Mininda. The district is hilly, and 
covered with tropical forests, so dense that 
16 is impossible to enter them until a way is 
cut by Indians. 

“The only inhabitants are a few scattered 
tribes of Indians apparently of Spanish and 
Moskito Indian descent. With a body of 
these Indians as guides I penetrated to certain 
villages of the Sumo Indians. 

“The Sumo men are very skilful hunters, 
but ihe tribe is rapidly becoming extinct. 
With all their ability in hunting and their 
courage in facind wild animals, they are 
excessively timid of strange human beings, 
and will run away even from members óf 
other Indian tribes. Miskito Indians some- 
times walk into their villages and take anith- 
ing they want without meeting resistance. 
The Sumos, numbering about 500 souls all 
told, have the slant almond eyes of the 
Chinese, and their skin is about the same 
colour as that of a Chinaman.?”” 








Mr. Huber had with him a number of 
dogs, two of which were killed by jaguars. 
The scientist believes that fully 40 per cent. 
of the birds and animals he shot were lost 
because neither dogs nor Indians could make 
their way into the jungles to the point where 
they fell. He used dynamite to secure his 
fish specimens. 

Mr. Huger emerged from the jungle region 
welghing 40 lbs. less than when he entered, 
at which time his weight was 180 lbs. 
Although he warded off illness during his 
expedition, he was taken down with fever 
immediately 16 was over. —Reuter. 


TRAFFIC RETURNS 


CENTRAL AMERICAN RAILWAYS 


YEAR SHOWN AS 1922 COMMENCES JAN. 1; As 1921-22 
COMMENCES JULY 1 





| 
Week or Month  Aggregate for 








NAME 
¡Period. Amount., year to date . 

Costa rica... 1921-22) May 6...| £ 27.975 | £ 336.221 
» » .....1920-21 19.296 | 269.517 

Int. Rlwys of 
COPA 1922| June 6.. 64.458 469.091 

Int. Rlwys of 
AA 1921 Y 72.007 471.346 
Salvador.......1922 2.043 18.039 
» 2.595 | 13.012 








LATEST LONDON ETOCK 
EXCHANGE QUOTATIONS 


Costalic Mo 19 
co. 0% ía AO so o aia 874 
do (00 Sm. deso caocas De 

MERO, Ay CONMINAN aso do e OS 
CIO a dae oa 22 
do 5 pc. st. mort. gld. bonds..... 65 

Salvador 
APC de 45 


do 7 pc. mt. 10 cal corts. 1921.. 54 














Óparros Soro Y Ñ fa. IMPORTADORES 


SUCURSALES: 


Juticalpa. —Cantarranas. —San Francisco de la Paz.—Manto. —Danlí. 
El Paraíso. —Cedros. —Talanga.—San Juancito. —Cantarranas, 
Comayagua. —Valle de Angeles. —Minas de Oro. 
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KREDITNOT UND INFLATION IN DEUTSGHLAND 





INFOCH Ende des vergangenen Jahres 
“IN haette man in Deutschland un- 
5 glaeubig den Kopf geschuettelt, 
wenn jemand eine Geldknappheit von dem 
Umfang und der einschneidenden Wirk- 
ung vorausgesagt haetten, wie sie jetzt in 
Deutschland herrscht. Man starrte wie 
gebannt auf die Notenpresse, sah die 
ungeheuren Mengen bunter Zettel, welche 
diese Maschine Woche fuer Woche in den 
Verkehr spie-Kreditnot angesichts dieser 
Fuelle neuer Zahlungsmittel erschien 
schlechterdings unmoeglich. 

Und nun ist sie doch sehon seit Wochen 
und Monaten im Lande und verschaerft 
sich immer noch. Die Unternehmungen 
koennen ihre jungen Aktien nicht unter- 
bringen. Es fehltihnen vielfach an Geld 
fuer die Aufrechthaltung ihrer Erzeug- 
ung im bisherigen Umfange, ganz zu 
schweigen von einer Ausdehnung der- 
selben. Die Banken verhalten sich zu- 
geknoepft. Sie sehen mehr denn je 
darauf, dass die Kreditunterlagen von 
erster Qualitaet sind. 

Auf den ersten Blick koennte es schei- 
nen, dass Kreditnot und Infiation ein 
Widerspruch sind, und diese Auffasung 
hat auch Helfferich juengst im Reichstag 
Ausdruck gegeben. Bei naeherer Be- 
trachtung aber ist dies nicht aufrecht 
zuerhalten. 

Vielmehr sind Geldknappheit und In- 
flation Geschwister, sind letzten Endes 
eines Ursprunges. Die Inflation hat die 
Einkommen und Vermoegen in Fluss 
gebracht, hat die hergebrachte, in der 
frueheren stabilen Wirtschaft begruen- 
dete Relation zwischen den Einkommen 
untereinander, den Preisen untereinan- 
der, und den Einkommen und Preisen 
von Grund aus geaendert. Sie hat da- 
durch eine Neuverteilung der fuer den 
Verzehr zur Verfuegung stehenden Gue- 
tern der Volkswirtschaft herbeigefuehrt, 
und als auch dies nicht mehr genuegte, 
um es dem Volke in seiner Gesamtheit 
zu erlauben schlecht und recht weiter- 
zuleben, da bewirkte sie weiter eine 
Mobilisierung des Anlagekapitals, eine 
Umwandlung desselben in Konsumgue- 
ter. Dieser Prozess der Verarmung des 
Volkes und der Aushoehlung der deut- 
schen Wirtschaft wurde durch die In- 
flation ebenso eingeleitet und gefoerdert 
wie verschleiert. 

Die Geldknappheit nun folgt mit logi- 
scher Konsequenz aus dieser Entwickl- 





ung. Die Inflation schreitet bis zu dem 
Punkte vor, wo jene Aufzehrung der 
Wirtschaft von innen heraus auf dem 
ungeuebten, durch die suggestive Wirk- 
ung der hohen Papiergeldsummen, die 
Reichtum vortaeuschen, befangenen Blick 
erkennbar wird. Nun beginnt der Arbeit- 
nehmer zu begreifen, dass ihm die Stei- 
gerung der Loehne und Gehaelter ange- 
sichts der rasenden Teuerung nicht hel- 
fen kann. Sie, um die er seit Jahren 
immer wieder ringt und die ihm vorueber- 
gehend einmal ein Gefuehl von Erfolg 
und Fortschritt, zamal im-Zusammenhang 
mit der gleichzeitig von ihm erzwung- 
enen Einschraenkung der Arbeitsleist- 
ung, gegeben haben mag. Falls sich der 
Kaufmann in kurzsichtiger Freude die 
Haende gerieben hat ueber den schoenen 
Gewinn, den er beim Warenumschlag in 
Papiergeld erreicht hat, so faellt er aus 
allen Himmeln, wenn er die Erfahrung 
macht, dass der ganze Erloes nicht aus- 
reicht, um auch nur einen Tejl seiner 
alten Bestaende wiederzukaufen. Aehn- 
lich geht es dem Erzeuger der sich mit 
Rohstoffen neu eindecken und hoehere 
Loehne an seine Arbeiter und Angestellte 
zahlen muss. Ueberall also die Erschein- 
ung, dass trotz unaufhaltsame fortsch- 
reitender Inflation das Geld nicht mehr 
ausreicht. Zwischen Geldkapital und 
Waren bzw. Anlagekapital ist ein sehrei- 
endes Missverhaeltniss entstanden. Die 
Verarmung des Volkes, von der keine 
Schicht unberuehrt bleibt, steht nakt 
vor aller Augen. 

Der deutsche Zusammenbruch im Jahre 
1918 und der Versailler Vertrag haben 
den Boden geschaffen, aus dem Inflation 
und Kreditnct wie zwei Giftpflanzen 
emporschiessen mussten. Desshalb sind 
diese Erscheinungen auch nur zu beseit- 
igen, wenn zuvor der Versailler Vertrag 
und die im Zusammenhang damit seit 
1918 getriebene falsche Wirtschaftspoli- 
tik mit ihren verderblichen Auswirkung- 
en zu Fall kommen. Vorher gegen die 
Inflation oder auch gegen die Geldknap- 
pheit als solche anzukaempfen hat wenig 
Zweck. 

Zu den schwierigen Verhaeltnissen auf 
dem Geldmackt hat nicht zuletzt die von 
den industriellen Werken betriebene 
Lohnpolitik beigetragen. Sowohl die 
Inflation als auch die Geldknappheit sind 
durch sie verschaerft worden. Im Ruhr- 
bergbau sind verschiedene betraechtliche 
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Lohnerhoehungen kurz aufeinander ge- 
folgt. Ausserdem ist eine einschneid- 
. ende Neuregelung des Lohnzahlungs 
Modus von den Gewerkschaften durch- 
gedrueckt worden. Seit Mitte Juli muss- 
te daraufhin ein besonderer Lohntag re- 
gelmaessig eingeschoben werden. Dieser 
erforderte allein den Neudruck von 
1.200 Millionen Marknoten. Nur durch 
angestrengte Ueberstundenarbeit in der 
Reichsdruckerei konnten diese beschafft 
werden. Dass diese erhebliche Vermehr- 
ung des Notenumlaufs-ein «neues Inflatio- 
enchen» wie Reichsminister Dr. Brauns 
sich ausdrueckte—eine entsprechende Te- 
uerungsstelgerung verursachen duerfte, 
istklar. Aehnliche Folgerungen ergeben 
sich aus den Verhaeltnissen der rheinisch- 
westfaelischen Eisenindustrie. Dort 
waren fuer den Juli Lohnerhoehungen 
von rund M: 10 je Stunde verlangt wor- 
den. Wenn diese Forderung bewilligt 
worden waere, was inzwischen nur zu 
einem gewissen Grade geschehen ist, 
wuerde mit einem Schlage die rund 
300.000 betragende Arbeiterschaft der 
rheinisch—westfaelischen Eisenindustrie 
monatliche Mehrsummen vo 600 Millionen 
Mark empfangen haben. 


Es wird bei den Eroerterungen ueber 
die Lohnfrage das wesentliche Moment 
uebersehen, dass die einzelnen Tarif- 
abschluesse in den verschiedenen Berufen 
sich schneiden. Dadurch entsteht fuer 
die Arbeiter-Kategorie, die gerade eine 
neuen Tarif abgeschlossen hat, eine ueber 
den Durchschnitt herausgehende Ver- 
mehrung der Kaufkraft, die von den 
anderen Arbeiter-Kategorien moeglichst 
bald einzuhohlen und zu ueberholen ver- 
sucht wird. Die Folge davon ist, dass 
einer Guetermenge, die sich vermindert 
hat, Kaeuferschichten gegenueberstehen, 
die ueber erhoehte Kaufkraft und Kauf- 
lust verfuegen und so die Preise weiter 
in die Hoehe treiben. Die Lohnerhoeh- 
ungen sind nicht nur deswegen starke 
Preistreiber, weil sie die Herstellungs- 
kosten vermehren, sondern vor allem 
auch weil sie die Nachfrage verstaerken, 
ohne dass diesser eine entsprechende 
Erhoehung des Angebots entspricht. Bis 
zu einem geringen Grade wird dieser 
doppelte Preistreibungsprozess dadurch 
ausgeglichen, dass die nichtarbeitenden 
Schichten ihr Einkommen nur in einem 
der Geldentwertung nichtentsprechenden 
Grade anpassen koennen, wodurch die 
Kaufkraft dieser Kreise immer geringer 
wird. Ein wirksames Gegengewicht wird 





hierdurch aber nicht geschaffen, da diese 
Schicht im Vergleich za den Handarbei- 
tern, die mit ihren Familien mindestens 
70-75% der Bevoelkerung ausmachen, viel 
zu klein ist, als dass ihre Lebenshaltung 
von entscheidender Bedeutung fuer die 
Gesamtheit waere. Auf die Dauer kann 
auch fuer die Handarbeiter dieser Prozess 
nicht fortgefuehrt werden; es werden 
vielmebr in die Verarmung hineingezogen 
zunaechst solche Handarbeiter deren 
Arbeit fuer die Alleemeinheit nicht von 
wesentlicher Bedeutung ist, die also in 
Wegtfall kommen kann; (z. B. die «Luxus- 
industrie») dieser Gruppe werden je nach 
ihrer Wichtigkeit saemtliche andere Ar- 
beiterkategorien folgen, bis schlissliech, 
was Jetzt in Russland und Deutsch- 
Oesterreich beobachtet werden kann, die 
Bevoelkerung gleichmaessig verenlendet 
IST 

Die Kreditnot zwingt den Verkehr 
mehr und mehr zur Verwendung des 
Handelswechsels und das ist gut so. Es 
waere verfehlt anzunehmen, dass Bar- 
zahlung an und fuer sich gesunder sei 
als Kreditnehmen. HKredit ist an der 
richtigen Stelle und in der richtigen Form 
eine durchaus notwendige nuetzliche und 
solide Einrichtung, waehrend es verfehlt 
ist, Barzahlungsmethoden zu proponieren, 
wo damit einer privat-und volkswirt- 
schaftlich wuenschenswerten Weiterent- 
wicklung von Produkten und Handel 
geschadet wuerde. Industrieund Handel 
sind heute vielfach noch zu einseitig auf 
Barzahlung eingestellt. Aber nicht Bar- 
zahlung sondern Kredit ist charakteris- 
tish fuer eine hoeher entwickelte Form 
der Wirtschaft. Wo in der Vorkriegszeit 
eine unangebrachte Bore wirtschaft herr- 
schte, welche, wie hacufig beim Klein- 
handel, die Grundlacen der Existenz 
gefaehrdete und zu oekonomisch unber- 
echtigten Verbrauch «¿nregte, da muessen 
wir allerdings froh sein, dass es damit 
zu Ende ist. Im uebriven aber wird die 
sich immer noch verstaerkende Geld- 
knappkeit die Organisationen von Handel 
und Industrie mehr und mehr noetigen, 
ihre Konditionen zu revidieren im Sinne 
einer Rueckkehr zu weitherzigerer Kre- 
ditgeewaehrung. Sonst sind die Kunden 
bald nicht mehr abnahmsfaehig. 

Die Reichsbankausweise der letzten 
Woche zeugen deutlich, dass der Wechsel 
sich langsam Geltung verschaftt. Der 
Bestand der Reichsbank an Wechseln 
und Cheques belief sich am 6. Mai auf 
2, 6, am 31. Mai schon auf 3. 4, am 30, 
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Juni endlich auf 4. 8 Millarden Mk. Am 
15. Juli war ein Bestand von rund 6 Mi- 
lliarden erreicht gegen 4. 9 Milliarden 
am 7. juli, was eine Zunahme von mehr 
als einer Millarde V.k. im einer Woche 
bedeuted. Von 15 bis 22. Juli kam eine 
weltere Millarde hinzu. 

Die bei der Reichsbank ruhenden dis- 
kontierten Schatzanweisungen sind dem 
gegenueber nicht in gleichem Umfange 
angeschwollen. Sie betrugen am 6. Mai 
155., am 31. Mai 167. 8; am 30. juni 186; 
am 15. Juli195. u, am 22. juli endlich 
196 Milliarden Mk. Die Schatzanwel- 
sungen haben sich demnach seit Anfang 
Mai um nicht ganz ein Viertel vermehrt. 
Dagegen sind die diskontierten Wechsel 
und Cheques in der gleichen Zeit um 
mehr als das Zweieinhalbfache sestiegen. 

In der letzten Zeit erklaert sich nicht 
nur das Anwachsen der Wechselbe- 
staende, sondern auch der Schatzanwei- 
sungen bei der Reichsbank ganz wesent- 
lich aus den Geldanspruechen des pri- 
vaten Verkehrs. Noch ist das Tempo 
des Rueckflusses der Schatzanweisungen 
als maessig zu bezeichnen. Wenn es 
aber nicht gelingt, durch egroesseren 
Gebrauch des Wechsels und auf dem 
Wege sonstiger «Kreditinflation» ein 
Ventil zu schaffen fuer die Kreditnot, 
dann muss sich die Reichsbank darauf 
gefasst machen, dass weit umfangrei- 
chere Mengen an Schatzanweisungen zu 
ihr zurueckkehren und dass sie dadurch 
in eine nicht leichte Lage geraet. Alle 
Plaene auf Einschraenkung oder gar 
Festlegung des Notenumlaufs, wie sie 
von dem Reparationsausschuss ausgehen, 
sind dann, auch auf laengere Sicht, 
erledigt. Denn die Reichsbank wuerde 
dann, nicht von Reich, sondern von den 
Privaten, zu neuer riesenhafter Geldaus- 
gabe gezwungen! In welchem Masse, 
davon kann man sich einen Begriff ma- 
chen, wenn man bedenkt, dass die 
schwebende Schuld des Reichs inzwischen 
auf 300 Milliarden Mark angewachsen 
1st, wovon 283 Milliarden auf bei der 
Reichsbank diskontierte  Schatzanwei- 
- sSungen mit dreimonatlicher Laufzeit 
entfallen und nur der verhaeltnissmaessig 
kleine Rest auf solche von laengerer 
Laufzeit. Zieht man die 196 Milliarden 
Mark Schatzanweisungen, die nach dem 
Ausweis vom 22. Juli bei der Reichsbank 
ruhen, von diesen 300 Milliarde ab, so 
kommt man auf ueber 100 Milliarden 


Mk. Schatzanweisungen, die schlimmsten 


Falls noch zur Reichsbank zurueckwan- 
dern koennten. 

Die Banken befuerchten vorlaeufig 
noch eine Beintraechtigung ihrer Liqui- 
dataet, wesshalb sie ¡m eigenen Interesse 
bestrebt sind, moeglichst an ihren Schatz- 
anwelisungen festzuhalten. Lieber hal- 
ten sie Industrie und Handel knapp und 
schraenken Boersen—und Privatkredit 
ein. Aber dieses Politik hat vrivatwirt- 
schaftlich und volkswirtschaftlich gese- 
hen, dock recht unerwuenschte Folgen, 
und so fragt es sich, wie lange sie noch 
forteesetzt werden kann. Heute sind 
die Effekten fuer das Ausland zu einen 
laecherlich niedrigen Preise zu haben; 
niemals war die Gefahr der Ueberfrem- 
dung groesser als jetzt. Fuer die Ef- 
fektenboerse wird die Zeit da sein, wenn 
sich das Wirtschaftsleben Luft geschaf- 
fen hat, sei es durch Ausdehnung der 
Kreditinflation—vor allem mittelst des 
Wechsels—, sei es, indem die Reichsbank 
durch verstaerkten Zustrom von Reichs- 
schzatzanweisungen aus dem  freien 
Verkehr zu forcierter Neuausgabe von 
Noten gezwungen wird. Eine wesentliche 
Besserung des Standes der Mark, ist 
leider vorlaeufig nicht zu erwarten. 


Das Aunziehen der Diskontoshraube ist 
kein geeignetes Mittel, um den Rueck- 
fiuss von Schatzanweisungen zu ver- 
hindern. Der Zinsfuss spielt heute, wo 
man in Inflationsziffern denkt, nicht 
mehr die Rolle wie vor dem Kriege, und 
selbst ein recht hoher Diskont waere auf 
die Dauer keine Schranke fuer den Kre- 
ditbegehr, wenn die Kreditnot auf den 
Gipfel stiege. 

Die Reichsbank hat am 28. Juli ¡hren 
Diskont von 5 auf 6%. erhoeht. Bis 


unmittelbar vor Kriegsausbruch hat die - 


Reiechsbank einen Zinssatz von 4%, in 
den Augenblicken der hoechsten Span- 
nuug vor der Kriegserklaerung wurde 
er auf 5% erhoeht; das war am 31. Juli 
1914. Am l. August wurde der Diskont 
auf 6% heraufgesetzt. Der Satz von 6% 
blieb bis 23. Dezember 1914, dann wurde 
er auf 5% ermaessigt. Dieser offizielle 
Satz von 5% ist bis heute stehen geblie- 
ben, also fast 8 Jahre, was ohne Beispiel 
in der Geschichte der Reichsbank dasteht.. 
Deutschland erhoeht nunmehr den of- 
fiziellen Diskontosatz zu einer Zeit, wo 
fast ueberall auf dem Erdenruna die 
Zinssaetze nach unten streben. Eine 
irgendwie eingreifende oder gar umwael- 
zende Wirkung kann von der geringen 


Erhoehung nicht ausgehen, Die Dis- 
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kontopolitik kann heute ueberhaupt nur Reumatismo, Gota, 
einen geringen Einfluss auf Geldmarkt 2 UNE A 
ae Devisen ausueben, da sich die ganze Padecimientos de la Wujer 
ituation seit den Vorkriegstager gea- nfer ades ¡ ñ 
endert hat. Die Geldschoepfung auf men me caides de e infancia 
Grund von Warenwechseln ist zagunsten Escrófula, Raquitismo, ete. 
der Inanspruchnahme der Notenpressse SE CURAN RADICALMENTE, EN EL 
durch den Staat in den Hintergrund DELICIOSO BALNEARIO RADIO SALÍFERO 





getreten. Eine Erhoehung des Diskon- > 

tos genuegt auch nicht mehr wie vor Bad Nreuznach (Alemania) 

1914, um das Auslandskapital Ins Land Pida Ud. informaciones 5tádt. Verkehrsamt, 

zu locken und dadurch guenstig auf die Bad Kreuznach. 

a ZU BUEEn. Nicht einmal als E 
arnungssigna uer die Wirtschaft 

kommt die Diskontoerhoehung  heute EUIERN 


hrin B ht. 
pan. Detracnt HOTEL SCHWEIZERHOF 
Essen, den L. August, 1922, Casa distinguida—Confort moderno 


DR. ALFRED SCHMIDT-ESSEN. O. Hauser, Prop. 


Ordenanzas de Construcción para la Ciudad de la Xabana 
y pueblos de su término municipal 


Vigentes para las poblaciones de Cuba  / 





Con los Reglamentos de Marianao y Guanabacoa 


Brevemente anotadas y comentadas por 
Aurelio Sandoval y García 
INGENIERO CIVIL, ARQUITECTO, PROFESOR MERCANTIL, PERITO TASADOR, 
PERITO CALÍGRAFO, PROFESOR DE LA UNIVERSIDAD, 

DIRECTOR DE LA REVISTA DE ARQUITECTURA E INGENIERÍA, CONCEJAL DEL 
AYUNTAMIENTO DE LA HABANA EN LOS AÑOS 1907 Y 1908. 
DELEGADO EN CUBA DEL PRIMER CONGRESO PAN-AMERICANO DE ARQUITECTOS, 
CELEBRADO EN MONTEVIDEO EN 1920. 





Obra indispensable a los Constructores, Jueces, Abogados, 
Concejales y Empleados Municipales, 
Personal de Obras Públicas, Agrimensores, Industriales y 
Propietarios de Fincas Urbanas y Rústicas. 





SEPTIMA EDICION: AÑO 1922 


PRECIO DEL EJEMPLAR: $ 1.00 oro (un dollar), que puede remitirse al autor 
en billete de banco de los Estados Unidos de Norte América, bajo sobre, 


A JESUS DEL MONTE 699, HABANA, CUBA 


ha Guerra Mundial y la Situación Mexicana 
Por TEODORO ROOSEVELT 


Arreglada al español por el escritor mexicano señor Javier Lara. 
Obra interesante de actualidad.—S 1.25 tomo 


De venta en la Librería de la Revista Económica. — Tegucigalpa, C. A. 
R. E, —2 
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Ses dix commandements du Commercant 


1. Orlganisez, améliorez et élendez vos 
affalres en y pensant chaque jour une heure. 

2. Occupez-vous le moins possible de 
politique militante: elle sertá pousser quel- 
ques ambitieux ou 4 mettre en avant d'an- 
ties quí doivent vivre de po:itique. Elle 
ne peut que faire perdre volre temps. 

3. Si vous voulez progresser, fultes de la 
publicité; 1l y a toujours des gens qui vo.1s 
¡ignorent;1ly a toujours moyen d'augmenter 
le nombre de res clients. 
vous que le nouveau-venu vienne chez vous 
s'1l ignore vos preduits? 

4 Ne vous couchiz pas trop tard, levez— 
vous a temps el entrez dans votre mugasin 
ou daus votie bureau de bonne heure. 

5. Ne sovez paz l'e. clave de vos boissons;: 
ne vous attardez pas inmutilement dans les 


cafés, prenez un verre en famille; n'oubliez 
pas de prendre vos distractions a temps, la 
vie est courte assez pour qu'on les néglige. 

6. Tenez régulierement compte de vos 
recetles et dépenses -et Initiez=vous aux 
princi; es de la comptabilité. 

7. Surveillez yotre personnel et écartez 
ceux de vos employés qui ne rendent pas 
assez de :ervices 

8. A vos enfants donnez une instruction 
solide et practique. 

9. Ayez de l'initiative: pour cela lisez des 
livres et des revues. 

10. Et quand vous serez arrivé a force 
de travail opiniátre et persévérant, consa- 
crez votre dimanche a votre famille et a 
vous: fuyez vos bureaux, quittez vos maga- 
sins et allez-respirer l'aiv pur des champs. 


Production de Engrais et Produits chimigues utiles 5 "Agriculture 


(Extrait de l'. nnuaire International de Statisque Agricole) 


EN. TONS: 





% 
PAYS: 7PRODUIT: 





Phosphates naturels 1913 1921 


el iqUEaan 219.420 


IDA 3.548 
PC IDO SAS 0 
Norvége, Russie. ... 25.899 
WAS Camacn. se jo O ll 
Aste E E 171.455 
LUPO re blanes ao ASADAS DIA: 
Occ LOL 
Superphosphates de 

chaux 
Aleman 1.818.700 450.000 
PMI OOO 
Antres pays Europe..3.469.976 991.660 
DASS O SAO 00 
Seories de déphospho- 

ration 
Allemagne...... 2.250.000 958.000 


Autres pays Europe..2.156.2 535.000 


Guano naturel 


Chili et Perou. ... 83.545 64.110 
Sels potassiques 

MEA 1.110.369 9211. 1147 

IMRMICO +0 000 poo = 146.355 

USA ro loca == (AL 

Indes britanniques.. 14.694 13,101 











PAYS: —PRODUIT: EN TONS: 

Nitrate de soude 1913 1921 
CADA AMS 2 MOS 

Nitrate de chanzx 
Nor VEB epi 13.214 130.000 
Cyanamide de calcium 
IMAN o ae 48.500 250.000 
Autres pays d'Europe 92.890 1. 107 
O es 48.000 40.000 
Sulfate d'ammontaque 
IMAN o e 549.000 880.000 
Autres pays d'Europe 652.426 299.640 
DAS ER900 314.000 
SAPO AA 8.000 
ASA 5.487 

Soufre 

INEGI 000 000. 17499 
(¡ASS DS 284.600 
Chili. 6.647 
WEAISTA 498.960 1.909.000 
JAPON E ADSL 

Sulfate de cuivre 
Europe Sido 147.454 


DS A o OR 
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PRIX MOYENS ANUELS 








Phosphates Dollars par ton. (907 Kg.) 
1918 1921 
HobAnnes EDO, 8.85 


Engrais potasiques livresstg.parton. (1.016 Kg.) 


Chlorure 80%......... 57. 1.8 19.15.— 
Upa O 6d. 8 2 d.S 
Nitrate de soude....... SOLO 


Sulfate d'ammoniaque Dollars par100 Tb 








6.694 2.704 
Soufre 
En fleurs, cualité com- 
IO do es ai 02730 A | 1.775 
Sulfate de cuivre....... 8.18 5.67 


PRODUCTION DES METEAUX 


(American Bureau of Metal Statistics ) 


(EN TONS) 























CUIVRE 1919 1920 1921 
UE Acocos DAI DUDO AUS A) 
Canada CAOS OZ OZ 
Méexique=..... 60.491 45.238 12.316 
Culla ceca dona De 6.796 7.802 
Obie CITADAS l DD VA 
ER. 200 at MS LS OSOS IS O 
BoAme A000 9.990 9.683 
ODE roo oo RS OO AN) 
ES. o 000 UL OIE A 
Australie ..... (AAA OA ANS OS 
Arq Ue SAS OS O) SOS 200, 
Autres pays.... 5.000 5.000 5.000 

Total ....969.033 975.344 529.643 

ZINC : 
UD Aeoo aa LO AS EN Ol 
Allemagne.... 85.060 97.465 90.000 
Balriquer SOU SA 20000107 
Autres pays....105.731 110.800 106.436 

Total ....648.497 727.618 458.436 

PLOMB 
O Sh Ao ooo A JO. RMN AA) 
Mexique.... . 78.645. 85.209 60.498 
Camada (OPS COS SO 
Sudamerique.. 6.565 6.204 3.700 
INMODO ce. osa 234.380 308.711 265.046 
Oo no yo oco LID LOSA ALO 
Australie ..... 84.056 6.938  5g.641 
Afrique ...... 23.183 26.242 30.007 

Total ....885,004 907,098 858,782 





Banco de Guatemala 





GAY. Sur y 82.6. ¡8 
Calle del Carmen. 


ESTABLECIDO EL 15 DE JULIO DE 1805. 


Dirección Cablegráfica: CGUATEBANCO 
Guatemala. —Códigos en uso: Á. B. C. 
42 y A. B. 0.05% Edición mejo- 
rada; A. I.; Lieber?s Five Letters Ed. 
Western Union; Bloomer; Ptbco. 

ESTADO SEMESTRAL 
30 DE JUNIO DE 1920 

Capital Autorizado....$ 10.000.000.00 

Capital suscrito y total- 
mente pagado . 

Fondo de Reserva..... 

Fondo para Eventuali- 
dades 


CORRESPONSALES EN EL 
EXTRANJERO 
ESTADOS UNIDOS: NEW YORK, 
The Mercantil Bank of the Americas; 
The Guaranty Trust Company of New 
York; The National City Bank of New 
York; J. € W. Seligman «€ Co., New 
Orleans; The Whitney Central Natio- 
nal Bank SAN FRANCISCO, CAL.; 
The Anglo and London Paris National 
of San Francisco; Wells Fargo Nevada 

National Bank of San Francisco. 

MÉXICO: MÉXICO, Banco Nacional 
de México. 

¿SPAÑA: BARCELONA, Messrs Gar- 
cía Calamarte de Co. —MADRID, Me- 
sers García Calamarte de Co. 

FRANCIA: PARÍS, Messrs de Neuflize 
de Co. 

INGLATERRA: LONDRES, The Lon- 
don Country de Westminster Bank Ltd. 

ITALIA: MILÁN, Orédito Italiano. 


AGENTES: 


Antigua, Cobán, Coutepeque, Jutiapa, 
Livingston, Mazatenango, Ocós, Pochuta, 
Quezaltenango, Retalhuler, 
Salama, Zacapa. 


DIRECCION 
ANTONIO BATRES JAUREGUI. 
ADOLFO STAHL. 
EDUARDO CAMACHO. 
Gerente, CARLOS GALLUSSER. 


2.500.000.00 
12.000.000.00 


7.816.2598.18 
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Statistique des Emissions Publiques (en milliers de franes) 
Mois de Mai 1922 > 


F.—Eimissions de Sociétés 











ACTIONS 









































| aux 
CLASSIFICATION E | Oblig-Bons moyen | TOTAUX 
Constitutions Aug. deCapital | % 
Group simistrés ou E aio, 
gagés par des anmuités de 
'Etat. 
Grosse metallica A | 341.000 6.31 341.000 
Emprunts ardennals...... A E ON 14.600 ($331 14.600 
| 
Sociétés Frangatses 
Banques-— Crédit Foncier. .. 400 2.000 A e | ARA 2.400 
Assurances AS NE e A [AO ES E 1.000 | 1.000 6.50 2.000 
Inmo bilcres ON 8.780 ISO] 3.500 6.92 14.080 
E Se de a io 145 11.050 6 11.195 
aux=— Ports-Docks ...... [O | 2.040 2.040 
| 
Canaux-—Trav. publics..... 1.870 a o ca EROS 1.870 
Caza O A VETE IL ay A ci 1.400 A [e 1.400 
Electrica a AE AN 3.500 25.000 6.45 28.500 
Automobiles-Aviation cool 1.550 2.406 | 1.000 7 5.046 
on po ISS S ab A | 34.600 6:03 34.930 
roduilts IMIiques a (O | 2350 3.000 6.50 5.500 
DR dal | 5 3 5 03) 
M:tériaux de Construction.. 1.300 3.750 6.000 6.76 11.050 
Navigation 101.500 6 5 
Navi ton on A NO o ss A O 5 -42 101.500 
INTENTO. casa aa ao 597 3.300 17.050 6.43 20.947 
ManutactureCommerco 8.550 6.300 6.7 14.850 
Imprimerie—Papiers...... 8.000 9.550 17.550 
Sociétés diverses.......... 1.009 ISS 5.000 7 13.306 
23-836 | 49-388 570.600 6.37 043.824 





Taux moyen auquel ont été réalisées les émissions d'obligations et bons: 6.37% 


TE.—Emissions du Trésor 


Bons de la Défense Nationale Y ............. A OZ 000000 MES: 


EFR.— Emissions des Compagnies de Chemins de fer 


Nord A e AA O AMES 
Pa AR 44.020.211 — 
Daléana ia a A IN 30.895.809 — 
Po Ll Mi sos Ne a AAA 
Mid A A OS SOARES 


(1) Proquit net, c'est-á-dire renouvellements et remboursements exclus. 
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Ce GouVernement federal bresifien et les emprunis dos Etats fédéres du Bresil 


Le Gouvernement fédéral brésilien vient 
de faire paraitre dans les journaux brésiliens 
Pavis suivant: 

«Le Gouvernement fédéral brésilien, sa- 
<«<chant que certains Etats de la République 
<du Brésil cherchent en ce moment a con- 
<«<clure des emprunts a l'étranger, estime 
<opportun de déclarer que 1'Union n'assume 
<aucune responsabilité actuelle ou future 
«dans ces affaires quí sont, d'aillcurs, de 
«l'initiative exclusive des Etats flédérés.> 

Cet avis a fait lobjet du commentaire 
suivant dans le «Jornal do Comme: cio> 
(2) 

<Nous savons que le Gouvernement fé- 
«<déral a fait une déclaration relativement 
«aux emprunts contractés par des Etats 
«tedérés a l'étranger, parce qu'il a recu des 
<«<Etats-Unis la nouvelle que des négociuitions 
«en vue d'un emprunt étalent tres avancées 
«et que l'Etat fédéré quí le negocialt dun- 
<«nait en garantie ¿aux préteurs un territolre 
«d'une étendue supérieure á la supe: ficie 
«du territoire francails.> 


Noticias de Economía Mundial 


L Association Nationale des porteurs fran- 
cats de valeurs mobilieres ne peut qu'enre- 
gistrer cette déclaration d'irresponsabilité 
du Gouvernement fédéral et la porter á la 
connaissance de tous les détenteurs frangais 
de tittes émis par les Etats fédéiés. Le 
Gouvernement de l'Union doit sans doute 
respecter la constitution, mails 1l paralt dif- 
ficile que, das la parctique, il se dé inte 
resse entierement des emprunts d' Etats 
fédérés; pareille attitude ne manqueralt pas, 
en effet, dejelerle discréditsur cesemprunts, 
et. par vole de conséquence, sur 1'Union 
elle-méme. Cette decloiation ne tranche. 
d'ailleurs, pas un débat toujours ouvert et 
11 serait désitable que le Gouvernement 
fédéral ne laissát Etats fédérés 
manquer á leurs engagements á l'extérieur, 
s'il entend continuer á garantir ces Etats 
contre toute mes..re de coerciuion de la part 
de leuis ciéanciers. Les déclarations du 
Gouvernement fédéral ont, du moins, le 
mérite d'ouvrir les y ux des souscripleurs 
éventuels. 


pas les 








singulares estados. 


asuntos. 


MENA 





(Weliwirischaliliche Nachrichten) 


editado por el. 
Justituto de Economía Jánt- 
dial y Tráfico Marítimo de 


EE 


Leidas por todas las personalidndes prominentes del Comercio y de la Industria alemana y 

en siempre creciente extensión también de las del Exterior. 

compendio objetivo de la vida económica, particularmente del intercambio de los 

El agregado “SUPLEMENTO” se presta excepcionalmente 
para una fructuosa inserción, mediación y publicación sobre todos los 

Las “WELTWIRTSCHAFTLICHEN 

ocupan un lugar todo especial como órgano de propaganda. 


INFORME EN LA SECCION EDITORIAL DEL 


Instituto de Economía Mundial y Tráfico 
Marítimo 










Traen en modo único, un 







NACHRICHTEN,” 







(ALEMANIA) 
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Los presupuestos comparados de Gentro América 


4 REEMOS interesante publicar un re- 
Nessumen de la situación presupuestaria 
E de nuestros países, comparándola con 
la de algunos países extranjeros. Con- 
viene estudiar esos cuadros con cuidado, 
porque los sistemas administrativos y fi- 
nancieros varían radicalmente de unos a 
otros países, y no cabe hacer compara- 
ciones entre pueblos en los cuales domina 
el centralismo y todos los servicios corren 
a cargo del Estado con aquellos otros en 
los que predomina un régimen de auto- 
nomía local muy acentuado. 
Para dar mayor generalidad al cuadro 
comparativo, se parte de la presunción 


de que Alemania no pague indemnización 
alguna a los aliados. Italia y Bélgica 
incluyen en sus presupuestos 1.000 millo- 
nes de liras y 3.000 millones de francos, 
respectivamente, mientras que Francia 
incluye en su Presupuesto 22.000- millo- 
nes de francos de gastos a cobrar de 
Alemania. Alemania incluye entre sus 
gastos la cifra de 187.000 millones de 
marcos que suponen los pagos que debe 
debe hacer en el año a los aliados. Se 
prescinde de unas y otras cifras porque 
todo lo que se refiere a la indemnización 
alemana no está todavía ultimado. 
He aquí el cuadro: 





























| 
AE EN MILLONES A] Porcentaje 
NACIONES ANO de losingresos dientaldeltan 
| : 208 “acene [econ los gastos “Snte Cel ano 
Monedas Ingresos Gastos anterior 

| 

| | 
COMURACA 1922 Colones EN 102 99 
CURAN | 1922 Pesos-Dapel.o..co..... .... 261.1 
IS) DEC board porobasoobol| 1922-23 Pesos al 1.3 | 100 100 
NCAA 1922-23 COXrdoba- oO 1.8 | 100 100 
El Salvador.. 1921-22 COLONES OO io 13375] 100 
Dinamarca. 1921-22 Coronas... 395.3 133 95 
Inglate rra. 1921-22 Libras.. 1.062.6 109 122 
UISITA ; 1922-23 Dollars.. 3.129.1 106 110 
Jugoe slavia. 1922 DOS A at 4.569.6 | 105 Tm 
AlM AS aa 1922-2 MIO ia 100.892 | 104 « 
NO to 1921-22 COLONIAS a ao aa 205. 91 88 
NN ot nososao pusaiods 1921-22 COLON A A lia 16 « 
Ha o o aa 1922-23 DIAS A a 13 « 
HOla A AS 1922 CUA A | 6 58 
SUIZA rs SS 1922 LAICOS ada | :68 58 
Suecia 1921 COTO A A a 20710] 66 98 
Austria 1922 Corona.. 209.763.0 | 5 61 « 
Francia 1922 | Francos. 22.887.6 | 06 | 61 50 
Polonia 4 1921 | Marcos.. 84.496.5 | 144.910.3 45 « 
BECA 1922 ELIACO A A] 1.765 5.4.2 30 « 
COCA a 1920-21 DEC OO 530.6 2.256 | 23 42 








(1D No obtenible el presupuesto de ingresos. 


De este estado resulta que en Centro 
América sólo Costa Rica tiene ingresos 
superiores a sus gastos. En los Estados 
Extranjeros hay únicamente cinco que 
acusan un excedente en los ingresos. 
Honduras, Nicaragua y El Salvador tie- 
nen el Presupuesto equilibrado. Los de- 
más tienen déficit siendo sólo del 9% en 
Noruega y llegando hasta el 77% en 
Grecia. 

Sin embargo, hay que tener en cuenta 
que estos datos están tomados de los 
Presupuestos oficiales presentados en 
cada país—en realidad muchos de ellos 
pecan de optimismo. Refiriéndonos aho- 
ra a nuestros países únicamente véase 
por el cuadro siguiente la proporción en 
que cada Estado ha disminuido o aumen- 


tado sus gastos y sus ingresos desde e 
anterior año. 


| 
| disminación | Alimento o | Aumentoo 
nos Carros disminución disminución ] 
Estados [del servicio del 42 105 gastos [de los ingresos 
la Deuda con| “on relación | con relación 
relación al al año al anterior 
anterior año | anterior año 
| 
A E | Por 100 Por 100 E0N did 
Josta Rica..| 07, -l- 7 | Em 
Guatemala *| 
Honduras. ..| |- 402 -1- 9 -|- 9 
Nicaragua...| ST -=|- 17 47 
El Salvador | OS (4) 5 








La fuente principal de los ingresos for- 
man en Centro América los derechos 
aduaneros como se puede notar por el si- 
guiente cuadro: 


* Imposible obtener los presupuestos anteriores. 
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RECAUDACIONES ADUANERAsS.—PkoPORCIÓN 


SOBRE IMPORTACIONES. —RENTAS POR CABEZA.— 


VALORES DE IMPORTACIONES POR CABEZA. —RENTAS DIRECTAS. —POR CAPITA. 
Cen dollars) 














| Valores de 



















































E | Recaudaciones Proporción Rentas por : | Impuestos | Por 
. “tac 5 | VR NS ay as DOI Es v O: 
AÑO: | Importaciones aduaneras sob1 CN ES cabeza losa | Directos | cabeza 
] 
NICARAGUA-—HABITANTES: 700.000 
1912 4.056.820 3 | 23.71 1.68 OR A 
1913 TO. 29.16 22! ELA A AS 
1914 ; | 29.93 1.77 5.90 31.813 0.05 
1915 | 25.00 1513 4.51 127.867 0.18 
1916 TIN | 21.11 148 | 6.82 | 144.497 0.20 
1917 6.393.068 | 17.98 16 9.13 153.207 0:22 
1918 5.929.803 | 997.204 16.51 1.42 8.47 143.308 0.20 
1919 7.912.653 | 1.369.343 17.03 1.95 11.30 114.059 0.25 
1920 13.864.388 2.059.117 14.83 1.94 19.50 179.565 0.25 
COSTA RICA—HABITANTES: 400.000 
1912 10.081.827 2.839.437 | 7.10 nil ade 
1913 | 8.687.820 3599 | 6.48 nil es 
1914 | 1.553.508 | 2 5D nil Add 
1915 1.334.070 | Ma 3.17 nil el 
1916 6.609.277 1 4.39 nil dOS 
1917 3.191.718 1.75 nil nde 
o 1918 3.736.000 | ; 1:35 675.409 1.69 
1919 7.317.543 | 1.6 3 4.04 668.684 1.67 
1920 22.375.591 | 3.499:681. ; 8.72 326.015 0.81 
EL SALVADOR—HABITANTES: 1.290.000 
1912 6.774.860 3. 948 47.68 2.67 5.62 | nil nil 
1913 6.098.474 ZA 217, 47.64 2.42 3.08 | == = 
1914 4.955.624 2.430.703 40.02 2:02 4.13 == = 
1915 4.022.167 1.099.071 42.24 1.42 BY2p) = =— 
1916 3.823.619 2.342.474 40.22 1.95 4.85 148.182 0.12 
1917 6.796.812 4.468 632 36.32 2.01 2.60 240.209 0.20 
1918 6.142.353 1.851.525 30.24 NO 1 196.637 0.16 
1919 10.458.646 2.445.797 23.39 2.03 Ss.71 382.452 0.32 
1920 12.590.289 3.127.309 24.82 2.60 14.09 388.183 0.32 
HONDURAS HABITANTES 690.000 
1912 4.317.300 a) 1.050.478 24.33 1.75 1.20 nil nil 
1913 5.132.680 1.139.567 22.20 1,90 8.50 = = 
1914 6.624.930 1.440.827 21.75 2.40 11.04 | —- = 
1915 5.974.800 1.175.046 20.00 1.96 9:29! += = 
1916 4.452.110 900.311 20.22 1.50 7.42 = = 
1917 6.293.162 1.184.754 18.83 1.97 14.09 = = 
1918 4.784.449 838.123 17.53 1.39 7.97 = = 
1919 6.931.376 969.130 13.98 1.61 11.55 — = 
1920 12.860.732 1.491.609 11.70 2.49 21.43 = = 
1921 (3) 16.722.700 1.645.200 9.84 2.14 26.20 
GUATEMALA—HABITANTES 2.100.000 
1912 9.822.000 2.832.000 28.84 1.34 4.70 
1913 10.062.000 3.265.000 23.40 1.55 4.719 
1914 7.348.843 1.396.391 19.80 0.66 4.44 
1915 5.072.500 596.897 11.77 0.28 2.41 
1916 7.349.000 1.124.488 - 15.30 0.53 3.50 
1917 8.991.600 1.171.923 13.04 0.59 4.27 
1918 8.465.643 718.875 8.49 0.34 3.16 
1919 14.215.865 1.452.376 10.22 0.69 6.17 00nÓ 
1920 18.344.463 (2) 2.539.626 13.84 1.20 8.74 6 











La parte proporcional del total recau- 
dado por impuestos sobre importaciones 
fue en El Salvador la más alta sea o 24.82 
por ciento; en Honduras si se considera ' 
que casi a la mitad de la importación se 
dispensan, por tenor de las concesiones, 
los derechos de importación, el grava- 
men sobre la restante mitad llega al ... 
20.98%. La proporción en los demás Es- 
tados está notablemente menor: en Costa 
Rica, 15.63%; en Nicaragua, 14.83%; y 
en Guatemala, 13.84%. 

Aunque es cierto que la dificultad en 
toda comparación se echa a ver en cuan- 
to se advierte que los métodos. referentes 
a los presupuestos varían grandemente, 


a precavernos con- 


que la Hacienda de nuestros Estados no 
está en peor situación que la de casi to- 
dos los países del mundo. 

Creemos, sin embargo, improducente 
que en algunos de nuestros Estados y 
muy particularmente en Honduras se 
han aumentado, a pesar de la grave cri- 
sis, los ya altos sueldos de los funciona- 
rios de categoría, creando al mismo tiem- 
po un nuevo número de empleados, pa- 
gándoles sin medida. 

Sin duda resultará interesante para los 
lectores conocer, mediante una exposi- 
ción comparativa, los gastos respectivos. 


(1) Entraron sin pagar derechos en 1912 $ 3.243.700: en 1913, $ 3.622.136; en 1914, $ 4.215.309; en 1915, $ 3.634.787: en 1916, 


3 2.744.510; en 1917, $ 2.699.995; en 1918 se dispensaron 3 3.338.654 en virtud de concesiones. 


$ 6.841.487 entró libre por concesiones. 
(2) Calculado a 24 por uno 


En 1921: una importación de 


(3) Los insignificantes rendimientos aduaneros encuentran su explicación en las enormes franquicias concedidas. 
En 1920-21 entró casi la mitad de importación libre por concesión, alcanzando los derechos dispensados la enorme sus 


ma de $ 3.331.300 oro. 
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Cuadro comparativo de los gastos anuales 
(en dollars americanos) 











































COSTA RICA (*) | HONDURAS NICARAGUA | EL SALVADOR 
Poder Legislativo 
ASIDUOS 65.000442 diputados. . 47.680 24 senadores y , 6 
z E 143 diputados.. 46.795%42 diputados.. 34.952 
POT TUNA IES: honbaodondobooos 152.8131..... Par.” P... 294.010 
Presidencia de la República EEN Poco dabonbe 36.800;Presidencia y 
Comandancia 
General..... 51.470 
Secretarios de Estado....... y A LODO VO DOSODaS00 EIN boconcouasdodósa 3.000 
SUDSECIS LAO io Suprimido 
OCA booduosacone cena PEO» Bono dado atrasa 0 
Oficiales Mayores ......... QUAY bovonosobesosnos IV ONO LO SDODO -S 
scribicuteso e TE 10040 aaa ia ADA)... .. Pm... E 240—300 
Gobernadores esa boovobsvoncopaso 600—1.2004Jefe Político... 1.500—1.800 
Registrador General....... S0—1 el OOOO EN PESCAg ponduo aaa dise 1.800 
Archivo Nacional.......... Y AAA 10 A BERTA ADOS 
Director Gral. de Correos. . o A 1.S00|y de Telégrafo 3.000 
SECTA a (0 ARAS 900 
Jefe de Certificados........ OA) Ae 00 A 200 
Director Gral. de Telégraf. SubrimidoN....ocoomom...-. ICEIVN buogosrsoncuroas 3:000 
Subdirector de Telégrafos. | al A O A 2.400 
Policía Judicial............. AY ooo coro sba lonadonavvoda bontedenadacaaso 
Higiene Pública 
28 médicos del pueblo...... AY Sapo NobaO laBnone puso 19 Médicos Fo- 
: p IeDses....... 
Gastos diversos de la Hig.. NUCA Aaa obor E AA 88.972 
Fomento 
Depto. de Ingeniería....... DO acabado O o Sa 20.140 
Depto. de Catastro......... 3.405 
Ferrocarril al Pacífico..... 407.69 EF.C.N. sueldos ON 350.000 
Relaciones Exteriores 
Legación en Washington.. O TE Pd 21.600 
BesacionesteniCrA mencion | 20.800 3 21.000 
Consulados en los EE. UU. A A a E AT RAS 18.960 
Consulados en Europa ..... ANO IGENL no laucdencas 21.300 
Justicia ; 
OfCIAMMav oO ae | OOO] A A 1.500 
Promotor Fiscal............ 
Beneficencia 
Ca aa CO O ais (IO bobo rotosaboos 313.700 
1] 
Instrucción Pública 
Escuelas comunes.......... ¡ESE Laaclsocbriposas 530.00) 
COTSOSMIDres cocina etc MN [A NOE 3.350 
Cocinaescolar 
Beneficencia escolar........ 
Escuela Normal y Secund4| 82.980 ............... NA oo pacducanod E ora ropasanaboodos 109.680 
2 Escuelas de Comercio... RADO as O O O 10.720 
A O NOAA ¡Suprimidas |................ 55.000JEn el exterior. EA0) Boas bocs insano 13.395 
BID Otecas A | PAR E | o A Nin 2.190 
Sanidad escolar ............ 
MUS Nacion O | PA 240 
Instituto Físico-Geográfico 
Escuela de Bellas Artes.... | | 
Subvención EScidS Teidos O A : > 
Booasnaouna | 22.408ja la enseñanza 22.650 
Benson a A Om AA A 36.782 
Eventuales de la Cartera... 7.5000................ 79.360 
Guerra | 
Comandancia en Jefe......]  2.400)........0....0... 9.5404(Incl. Presid?)| z 
Casada 22.500íGuardia Hon.. US so apo 36.000 
Comandancia de Plaza.....|  5.9B8Bl........oo....o. MESON soc cobavonancos | SMN cono poVoboDooa col 
Banda Militar San José.... | 31.020ISupr. Poderes. ! TO AA a 31.500 
Instructores Militares a e | A a ona loca a odon Politécnica....! 40.000 
| 
Hacienda 
Contabilidad Nacional..... 
Rentas y Trib. ul 
AOS e de Cuentas.. 24.3304T.. de Cuentas! 16.9804T. de Cuentas 39.830 
Pagaduría Nacional........ (dl bruasaboonoroana 4.680Tesor? Gral... 10.300/Tesor? Gral... 40.130 
ESTACA 7.010pEstad. y Cent. ¡EY bovaosodooauorod lhodócoouega PacbovosnoVo son 7.560 
Oficina Catral 5.925] 
Administrador de Aduana. IL2UY boososessovopbro 2.100—3.600]-......----.---. Y | bosenoancconopsd 1.800—3.000 
Inspector Gral Hacienda.. MT ALA booovonoconouccolivvunocoponnd lboosnensocooapna 1.125 
RiscalGenerallHacion da a | USUN pestadacccoso sob 50 bovonsnsoopodano 1.800 























(*) Calculando 4 colones por 1 dollar. 


El número de los funcionarios, auxiliares, ete. (no incluyendo los maestros de 
escuela, profesores, etc.), y los gastos originados por éstos, es en los diferentes Es- 


tados como sigue: 
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ESTADOS Número de funcionarios Gastos en 1.000 de dollars A pata 
Costarkicarnio cs. 2.745 819.147 18.5 
Guatemala EE E po 
Honduras 2.868 1.140.520 ¿VIO es 
Nearasua a. lo. 2.878 AS CANTOS AL 
ESalrador. de... 4.600 2.246.081 30.6 





Los gastos militares, de enseñanza pública y los de servicio de la Deuda pública 


absorben en %: 




















ESTADOS Gastos militares Enseñanza Servicio de la Deuda 
Costafkicaó e HONÓ Lo 27.9 
Honduras ...0.. pe 29). 1 OPT 7.7 
Nicarona a. 12 IS se 
ES alvadoO 23-4 E 9.0 72 
Guatemala 24.9 7S AÑ 

De estos cuadros se desprende que el lares. Porque desde el momento en que 


dominio colectivo provee al Estado de Ni- 
caragua apenas unos 15%, y al Estado de 
Honduras unos 22%, y al de Costa Rica y 
de El Salvador unos 30% para su alimen- 
tación. Este es un testimonio de pobreza 
de los Estados, lo que no es lo mismo que 
atestiguar la pobreza del país. 

De las cifras antes exhibidas por el 
cuadro comparativo vemos que la propor- 
ción en los sueldos y considerando, ade- 
más, las pensiones es en los presupuestos 
la siguiente: 


Costa Rica con un 19 % 
Honduras — — 3b — 
Nicaragna— 0001 
El Salvador — — 36 — 


lo que supera en mucho a lo que se fija 
en los presupuestos de todos las naciones 
y hace ver la necesidad de someter los 
gastos de todos nuestros Estados a ajus- 
tes racionales. 

No hay nada tan perjudicial para un 
país como la noción sintética de que los 
gastos públicos enriquecen a la nación 
que los realiza. Y cuando esa noción se 
toma como careta para disfrazar debili- 
dades de carácter o sumisión a imposicio- 
nes inconfesables, el perjuicio se con- 
vierte en desastre, y el Erario público 
resulta” botín a repartir entre todas las 
concupiscencias y las ambiciones particu- 


cunde por el país la noticia de que se aflo- 
jan los cordones de la bolsa y de que ha 
sonado la hora del reparto de la sopa bo- 
ba, todos los intereses y todas las codi- 
clas se atropellan para asaltar el Presu- 
puesto y apoderarse de los despojos que 
puedan en el navajeo y las luchas con los 
demás. Silos guardianes de la fortuna 
pública abandonan su puesto y entregan 
las llaves a las turbas, ¿qué extraña será 
que éstas hagan presa de cuanto encuen- 
tren en las cajas?. 





Jose María Caseo 


ATTORNEY AT LAW 
PATENTS, TRADE MARKS, LITIGATION, 
REPRESENTATIONS 
OFFICES: TEGUCIGALPA, HONDURAS, C. A. 
Bank  eference: New York Produce Exchange Bank—New 


York—and at solicitude other references will furnished in 
Europe and in the U.S. A. 


Hotel - Regis 


MEXICO—Avenida Juárez 77 





Headquarters for foreigners in Mexico 


(1) De Guatemala no hemos podido conseguir un presupuesto detallado de gastos. 


(2) 
(3) 
(4) 
(5) 
(6) 


Sin los gastos de los empleados de aduanas. 


empleados, etc. 


De estos Estados, por falta de detalles en los presupuestos, no es posible determinar el número de Jos maestros, 


Nicaragua ocupa en el ramo de enseñanza 849 maestros, profesores, empleados, ete. 
El Salvador ocupa en el ramo de enseñanza 2.147 individuos entre maestros, profesores, etc. 
El servicio de la Deuda está hecho directamente por el señor Recaudador General de Aduanas. 
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La lucha por la supremacía del petróleo * 


FRAGMENTOS 


El petróleo que durante medio siglo se 
empleó solamente como alumbrado, ha lle- 
gado a ser hoy día uno de los productos ás 
indispensables para la vida económica del 
mundo. Ha tomado un lugar de primera 
importancia en las necesidades de los pue- 
blos, lugar que la guerra ha ensanchado, 
debido al desarrollo de los trasportes «auto- 
móviles. a la escasez de carbón originada 


por el paro de la producción en ciertos cen-: 


tros carboneros muy ricos y a la disminu- 
ción de esta misma producción por la dis- 
minución también de las horas de trabajo de 
los mineros, en los países mejor dotados de 
yacimientos hulleros como Inglaterra (2). 

El aceite mineral, ya sea como combusti- 
ble o como lubricante ha llegado a ser in- 
dispensable para la locomoción moderna: 
aeroplanos, tractores, automóviles, autoca- 
miones, hacen un consumo enorme de él. 
Sólo en los Estados Unidos hay cinco millo- 
nes de coches automóviles, y este número 
aumenta por millares cada mes. 

El descubrimiento del motor de explosión 
y sobre todo el del motor “Diesel” de com- 
bustión interna, han sido los dos factores 
principales de este prodigioso desarrollo; en 
efecto, estos motores tienen la enorme ven- 
taja de ocupar un espacio mucho más redu- 
cido que el de las máquinas de vapor de la 
misma fuerza; sin embargo, como no se Jle- 
gnba. a hacerlas desarrollar prácticamente 
más de unos 20,000 caballos de fuerza, se 
tuvo la idea de calentar las calderas direc- 
tamente con chapopote (Mazout). Un fo- 
lleto publicado por la Compañía Occidental 
de los Productos de Petróleo, cuyo título es: 
“Empleo de los conibustibles líquidos» (3) 
da una comparación entre el calentamiento 
con el chapopote (Mazout) y el calenta- 
miento con el carbón, del cual resulta que 
las principales ventajas del primero son: la 
reducción del peso que se tiene que traspor- 
tar, la reducción de las dos terceras partes 
del personal, a consecuencia de la supresión 
de las manipulaciones y del hecho que el 


(D) «Revue Economique Internationale.»—Vol. IL, N9 3 Junio, 1921. 


paso de un calentamiento intenso a un ca- 
lentamiento reducido, y recíprocamente, 
puede hacerse sin pérdida de combustible. 
Además, los combustibles líquidos deriva- 
dos del petróleo tienen un poder calorífico 
de 10,500 calorías; siendo el de los mejores 
carbones puros de 6,500, su empleo aunien- 
ta del 35 al 50 por ciento el rendimiento de 
una caldera. Un gram número de navíos 
mercantes construidos recientemente en In- 
elaterra, queman petróleo también y ade- 
más los buques de la marina de guerra de la 
Gran Bretaña y Estados Unidos. 

Hace poco tiempo se ha comprobado en 
Inglaterra, con motivo de la prolongación 
de la huelga de los mineros, que el reempla- 
zamiento de los hogares de carbón por los 
hogares de petróleo se efectúa rápidamente; 
la transformación más característica fué el 
cambio de dieciseis calderas en la estación 
central de los ferrocarriles subterráneos en 
Londres. 

El empleo del petróleo mineral como 
combustible se extiende diariamente: la in- 
dustria, los navíos, y aun Jas grandes ex- 
plotaciones agrícolas se vuelven poco a poco 
tributarias de él. La cuestión del petróleo 
tiene, pues. una importancia capital. Todos 
los países del mundo civilizado se han po- 
sesionado del inmenso interés que tenía pa- 
ra ellos, asegurarse de un aprovisionamiento 
continuo del precioso líquido en tiempos de 
guerra, lo mismo que en tiempos de paz. 
La Inglaterra principalmente, cuyo poder 
(reposa sobre hiladas de carbón» porque la 
naturaleza se lo ha dado en abundancia y la 
ha colocado en todas purtes muy cerca del 
mar, ha sido la primera en comprender que 
la falta de petróleo podría serle fatal. Con 
motivo de sus aplicaciones incesantemente 


más numerosas, el consumo del aceite mi- 
neral aumenta en el mundo entero en pro- 
porcionrs considerables y se pregunta uno 
ansiosamente si la industria del petróleo po- 


dría satisfacer a ellas. 


(2) La United States Bureau of Mines ha publicado una estadística de esta producción por tarea del minero. 


en toneladas de 2.000 lbs. 
largas de 2.240 lbs. como sigue: 


La «Iron and Coal Trades Revie» (17-9-1920, pág. 369). las ha calculado en toneladas 


Medida proporcional 
el período 





1901 1913 1918 1901-18 (inclusive) 
Estados Unidos ii 651 20 1012 1 
Nueva ESCOCIA 642 651 641 638 
GTADEBL CIO 397 331 301 342 
BECA NS NS 222 212 185 211 


(3) París H. Desforges, véase igualmente a este res-pecto la obra de M. Henry Bérenger: «Le Pétrole et la France.” 


París, Flammarion, págs. 7 y siguientes. 
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PRODUOCIÓN EN 1918 PRODUCCIÓN TOTAL DE 1857 A 1918 
PAISEUS ñ 
Barriles de 42; Toneladas|Por cientof Barriles de42| Toneladas ¡Por ciento 
galones métricas | deltotal galones métricas del total 
ESTAIS A taa i 309,927,716 47,457,029 69,15 4.608,571,719 614,447,230 61,42 
México 63.828,327 9,506,289 12,40 285,182,489 42,545,549 3,80 
IATA cados pun URANO IO 40,456,182 y 7,86 1,873,039,199 247,856,218 24,96 
Indias Orientales Neerlandesas (a) ....?  13.284,936 2,58 188,388 513 25,465,114 2.51 
A o ae 8,730,235 1,70 151,408,411 21.058.193 2,02 
CES ANI A PA 8,000,000 1,55 106,162,365 14.154,982 1,41 
PEA a a 7,200,000 (b) 1,40 114,056,063 2,952,231 0,19 
CAMA nacía 5,791,620 1,09 154,051,273 21,424,303 2,05 
AR ID OO AS 2,936,202 0,49 24,414,387 3,299,201 0,33 
TADO YA ROLMOS Doa 2,449,069 0,48 38,498,247 el 5,133,000 0.51 
DANA o da oO a Ane 2,082,068 0,40 7,432,391 1,033.712 0,10 
ADIOS da lata 4 2,079,750 0,40 7,848,436 646,458 0,07 
AMM acoso Ud SP OOOAONIOOONAO A 1,321,315 0,26 4,296,093 617,176 0.06 
ANCONS A iaa E 711,260 (b) 0,14 16,664,121 1,254,974 0,22 
Canadá ... 301,741 0,06 24,425,770 3,256,769 0,33 
Venezuela. 190.080 0.04 317,823 Ass 
MAA A a a all: B 35,963 (b) y 973,671 138,588 | 0.02 
Cubas: tt IA rave ejoje 19,167 col q 
Otros países ro nace aRa pda | E 397,000 55.139 
DOUE ! 514,926,364 69,975,036 100,00 7,606,147,138 1,006,341,691 100,00 











El cuadro anterior que da por países la 
producción mundial del petróleo en 1918 y 
durante el período de 1857-1918, ha sido 
fijado por M. G. R. Richardson del “United 
States Geological Survey.» se tomó de un 
estudio del Doctor David White, publicado 
por la revista (Phe Annals of the American 
Academy» (Mayo, 1920, pág. 1026). 

En 1919 y 1920, la producción calculada 
del petróleo en el mundo se repartió, según 
el CAmerican Petroleun,,» de la manera si- 


guiente: 
1919 1920 
443.402.000 377.119.000 





EStAdO UA 















MECO aid: 159.800.000 87.072.954 
RUI dee 30.000.000 34.284.000 
Indias Orientales Neerlandesas. 16.000.000 15.780.000 
IMG ELosoonconoo nor oO PIO PPaLON SEAL 8.500.000 8.453.800 
Run oa 7.406.318 6.517.748 
Pera RS OS talado 6.604.734 6.289.812 
COMA octanos ao ER a sehr 6.000.000 6.255.000 
Por Aa Add aros. 2.790.000 2.561.000 
TADO AOS 2.213.083 2.120.500 
SN racvotrac das O ooeo aten 1.628.637 2.780.000 
IS o rocadadas COAADA AS Sa 1.366.926 1.504.300 
EEIDLO Renace sois 1.089.213 1.662.184 
Francia... 700.000 
Venezuela .. 500.000 321.396 
Canadá ...... 220.000 220.100 
AMA ias 215.340 925.000 
IMEI o o.VvcoodorcoooooaacorotaDodob 38.000 38.204 
Totales: 688.474.251 594.505.048 


Se observará que la cifra total de 1920 re- 
presenta un aumento de 133,969.203 barri- 
les (2) o sea 24.3 por ciento sobre la de 
1919, De esta producción los Estados Uni- 
dos han proporcionado 443.402.000 barriles, 
o sea 64.4%; México, 159,800,000 barriles 
o sea 23%. Los mayores aumentos han si- 
do realizados por estos países. Una ojeada 
sobre los cuadros anteriores permite igual- 
mente juzgar la importancia preponderante 
de los Estados Unidos que proporcionan el 
70% de la producción mundial. Son se- 
guidos inmediatamente por México, después 
por Rusia. En 1916, Rusia sostenía toda- 


(a) Borneo británico, incluido.—(b) Calculada.—(c) 
Calculada en parte. 

(1) «Journal of Commerce,» 18 de Febrero de 1921. 

(2) Un barril=42 galones= 158 litros 97. 


vía el segundo lugar con 72,801.110 barriles 
o sea el 15.81% de la producción mundial. 
Igualmente Rumanía se clasificaba antes 
que las Indias Neerlandesas y antes que las 
Indias Británicas. Las vicisitudes por las 
cuales ha pasado Rusia y Rumanía, en el 
curso de estos últimos años han provocado 
en su interior una fuerte disminución de 
producción. 

Tal es la repartición geográfica de la pro- 


“ducción petrolera del mundo; veamos ahora 


cuáles son las influencias financieras que 
disponen de ella. 

Se puede decir en la práctica que la pro- 
ducción petrolera del mundo, está casi esclusi- 
vamente en manos de dos grupos poderosos. 


12—El grupo americano (Standard Oil), 

20—El grupo anglo-europeo (Royal Dutch 
Shell). 

(“El grupo americano» dice el señor Fran- 
cis Delaise, en un estudio muy interesante, 
publicado en Le Producteur (10 de agosto 
de 1920, páginas 416 y siguientes) bajo el 
título «La política del petróleo,» nació de la 
idea que tuvo su fundador, el señor Rocke- 
feller, de construir oleoductos, especie de 
acueductos donde el petróleo corre como un 
río hacia inmensos recipientes, al alcance de 
las fábricas de refinación. Todos los pro- 
ductos se volvieron tributarios de estos oleo- 
ductos y la «Standara Oil» (1) se encontró 
prácticamente dueña del mercado.» No 
obstante que esa compañía ahora es pro- 


-ductora, ha continuado siendo esencialmen- 


te una empresa de trasporte y de refinación; 
hasta la fecha sólo posee el 18% de la pro- 
ducción americana; ha dejado subsistir en 
su derredor a todas las pequeñas sociedades 
de estracción que son sus clientes obligados. 


(1) Para la historia de esta Sociedad, consúltese la in- 
Leresante obra del señor Ida. del señor Tarbell, «The His- 
tory of the Standard Oil Company.» 2 volúmenes, Heine- 
mann, Londres, 1912. 
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La “Standard Oil” ha adquirido intereses 
importantes en México, donde trata de 6b- 
tener el control de la (Mexican Petroleum; » 
esta operación contrabalanzaría la posición 
que ha obtenido el grupo “Royal Dutch 
Shell,» gracias al concurso de la Compañía 
Mexicana de Petróleo “El Aguila.”? Ya la 
(Standard Oil» se ha asegurado la compra 
de todos los productos refinados y de la mi- 
tad del petróleo bruto producido por la Me- 
xican Petroleum. e 

En la América del Sur, la «Standard Oil» 
trata de establecer sólidamente su suprema- 
cía. Enel Perú, por ejemplo, donde los 
intereses ingleses habían al principio puesto 
la mano sobre la mayor parte de los yaci- 
mientos, una sociedad americana Jogró su- 
plantarlos, gracias al poder de sus capitales. 
Por el intermediario de la «International 
Petroleum Company,” una de sus filiales, 
ella ha comprado las acciones de cuatro de 
las más grandes sociedades inglesas. 

En Colombia la sociedad americana sub- 
sidiaria de la «Standard Oil,» The Cartage- 
na Oil Refining C2, explota yacimientos im- 
portantes desde 1909. 

lin Bolivia se han dictado disposiciones 
para abrir pozos en terrenos petrolíferos de 
la vertiente boliviana de los Andes, situados 
sobre la misma latitud que los depósitos 
chilenos. 

Para la conquista del mercado francés, la 
(Standard Oil» se ha asociado al Banco de 
París y de los Países Bajos. En Octubre de 
1920) se ereó la Standard Franco-Americane, 
con un capital de 20 millones de francos de 
los cuales el 49% fué suscrito por el trust 
americano y el 51% por el Banque Francaise. 

En Rumanía, la “Standard Oil” controla 
la «Romana Americana.» Hsa misma com- 
pañía tiene también intereses en Polonia, 
Rusia, Palestina, ete. 

El grupo anglo-europeo está formado: 

1923De la «Koninklijke. Nederlandsch 
Maatschappi] tot exploitatie van Petroleum- 
bronnen in Nederlandsch Indie,» más co- 
munmente denominada “Royal Dutch,” que 
posee yacimientosen las Indias Nerlandesas. 

22—De la “Shell Transport,» que se in- 
teresó al principio en el comercio de la con- 
cha nácar, después en los negocios de pe- 
tróteo en Egipto y en los Estados Malayos y 
se desarrolló posteriormente bajo el impulso 
de Sir Marcus Samuel y gracias al apoyo 
del grupo Rothschild. 

32—De la (Compañía Mexicana de Pe- 
tróleo Il Aguila, S. A.,» que explota los 
ricos yacimientos de Tampico (México). 

40—De la «Anglo Pershian Oil,» formada 
durante el año de 1919, con el objeto de ad- 


quirir los derechos de explotación de los ya- 
elmientos petrolíferos que se extienden so- 
bre una gran parte del territorio persa. El 
Gobierno británico se ha reservado dos mi- 
llones de acciones ordinarias y cierto núme- 
ro de acciones privilegiadas y de obligacio- 
nes de esta empresa. En la actualidad el 
campo de actividad de la «Anglo Persian,» 


se extiende mucho más allá de los límites 
de la Persian. Porel intermediario de su 


filial, la CD'Arcy Exploration C%.» ella ex- 
plora el petróleo en todas partes dal mundo. 
Aun no mo hace mucho todavía, la compa- 
ñía ha terminado los arreglos para explorar 
las regiones de Francia y de sus colonias, 
susce tibles de producir petróleo; se ha for- 
mado una compañía francesa con objeto de 
asegurar esta exploración. 

52—De la «Burmah Oil,» que explota los 
yacimientos de Birmania. 

62—De distintas sociedades menos impor- 
tantes, entre las quo se cuentan: 

En Rusia, la «Ural Caspian Oil C2,» la 
North Caucasian Oil Field,» la “Société 
Commerciale et Industrielle de napthe de la 
Caspienne et de la Mer Noire, et la Nouve- 
lle Société du Standard Russe de Grosny.» 

In México, la «Corona Petroleum C2,» y 
la “Tampico Panuco Oil Field.» 

ln las Indias Neerlandesas la (Curacaoes- 
che Petroleum C9,> y la Curacaoesche Sche- 
epvaart (9), 

En Egipto, la «Anglo Egyptian Oil Field.» 

En los Estados Unidos, la la “Shell of 
California C2 y la “Roxam Petroleum C9» 

En Rumanía, la «Astra—-Romana,» la 
«Anglo-Romana C9 » etc 

En la América del Sur, la “Panama Ca- 
nal Forage C9,» la Venezuela Oil Conces= 
sions, Ltd,” la “Colón Development,» etc. 

En Francia, la (Royal Dutch» se ha uni- 
do con el Banque de la Unión Parisienne, y 
estableció en París el mes de Julio de 1919, 
la «Société pour 1”"Explotation des Pétroles, » 
que tiene principalmente por objeto la ex- 
plotación de los vacimientos de Moussol. El 
4 de Agosto de 1919 se fundó igualmente la 
sociedad «Maritime des Pétroles.» 

En fin, el Gobierno neerlandes ha deposi- 
tado con respecto a la explotación de los 
campos petrolíferos de Djambi, un proyecto 
le ley basado sobre una comunidad de in- 
tereses con la «Bataafsche Petroleum C9,» 
aliada al trust británico, lo que refuerza 
aún el enorme poder de la “Royal Dutch.» 


¿DÓNDE PODREMOS PERFORAR EN 
LO FUTURO? 


La producción de petróleo, en nuestros 
campos petrolíferos, está aun bien distante 
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de agotarse. Todos los meses se han explo- 
rado nuevas zonas, y diariamente están bro- 
tando nuevos pozos. La producción del 
petróleo en el año de 1920 que fué de.... 
443,000,000 de barriles, o sea más del do- 
ble de la producción obtenida en el año de 
1910, está muy lejos de ser la demostración 
de un período de-depresión en nuestras zo- 
nas productoras de petróleo. Sin embargo, 
de esa época de aparente abundancia, la 
pregunta es oportuna ¿dónde podremos per- 
forar en lo futuro? 

Es de urgente necesidad abastecernos de 
petróleo de otras naciones. La dependencia 
en que nos encontramos respecto al petróleo 
mexicano, es demasiado grande pura me- 
nospreciarla. Debemos ver claramente los 
hechos ocurridos en el año de 1920. La 
producción no obstante haber sido llevada 
hasta su máximo, como lo fué por los altos 
precios que las presentes generaciones han 
pagado por el petróleo crudo, no pudo satis- 
facer el creciente consumo, y el déficit 
interior tuvo que ser subsanado, ya por la 
disminución de los tanques de almacena- 
miento o por el aumento de las importacio- 
nes. Afortunadamente la escasez interior 
en el año de 1920 fué más que compensada 
por el aumento al doble de las importacio- 
nes del petróleo mexicano, he dicho afortu- 
nadamente, porque sino hubiese sido por 
esos 50,000,000 barriles extra llegados a 
nuestros puertos, en buques-tanques proce- 
dentes de nuestro vecino del Sur, cerca de la 
mitad de las reservas en nuestros oleoductos 
y campos de almacenamiento hubiéranse 
puesto la venta, y el año 1921 nos habría 
encontrado con un lamentable agotamiento; 
recuerdo de aquellos días de abundancia, 
cuando la producción en nuestros pozos era 
superior a los pedidos de nuestras refinerías. 
Estos son hechos dolorosos que no hay que 
olvidar. 


LAS COMPAÑÍAS PETROLERAS AME- 
RICANAS DEBEN EXPLORAR EN 
OTROS LUGARES DEL MUNDO 


Evidentemente los que estudian la indus- 
tria y los negocios americanos están obliga- 
dos a ver más allá de Pensylvania, Califor- 
nia y Texas, para poder contar en lo futuro 
sobre nuevos abastecimientos de petróleo. 
El examen del mundo es, sin duda, necesa- 
rio y el cómputo de las reservas de petróleo 
en otros continentes no debe presentarse co- 
mo un asunto académico para los hombres 
de negocios de los Estados Unidos. Las 
compañías petroleras americanas deben ex- 
plorar en ctros lugares fuera de los Estados 
Unidos si se quiere asegurar para este país 


en el gráfico 1. 


un Abastecimiento de petróleo adecuado a 
sus necesidades. Retrotrayéndonos 10 años, 
vemos lo bastante para insistir en esta pre- 
gunda: ¿dónde podremos encontrar el pe- 
tróleo que necesitaremos en 1931? 

El mejor resumen de la historia de la ex- 
plotación del petróleo la dan a conocer en 
los gráficos que muestran la producción ob- 
tenida y que insertamos en este estudio. El 
gráfico número I muestra el gran papel des- 
empeñado por los pocos países directores en 
materia de producción de petróleo, y el grá- 
fico número 2 de la producción en detalle de 
los doce países que figuran conjuntamente 
En esta representación grá- 
fica de las estadísticas de la producción 
mundial del petróleo durante sesenta años 
hay varios hechos salientes, la situación ca- 
si monopolística de los Estados Unidos, el 
rápido aumento de la producción mexicana 
en los últimos años y la amplia distribución 
de los países de pequeña producción sin una 
firme seguridad en su explotación. Fuera 
de los Estados Unidos, México, Rusia y Ru- 
manía, la industria petrolera está apenas 
iniciándose en los demás países. 


ESTADO ACTUAL DEL DESARROLLO 
MUNDIAL EN LA PRODUCCION 
DEL PETROLEO 


El cuadro de la producción mundial en 
el año de 1919, que se incluye al final de 
este estudio, da a vuelo de pájaro, una idea 
del esfuerzo del mundo para obtener el pe- 
tróleo necesario con que hacer frente a sus 
necesidades siempre en aumento. (CIA 
Hemisferio Occidental debe abonarse el 
864% de la producción actual. Esto no 
obstante como sólo hemos hecho una preel- 
pitada revista de la explotación de los cam- 
pos petrolíferos del mun», debemos recot- 
dar que los hechos pasados están lejos de ser 
una medida exacta de los recursos futuros; 
pero seguramente será muy próximo de la 
verdad el esperar que las curvas de la grá- 
fica L llevadas a vepresentar la producción 
futura, mostrarán líneas descendentes com- 
parables claramente en su pendiente con la 
línea ascendente, de la que los explotadores 
1 exicanos y americanos están justamente 
orgullosos. Cuando menos, debemos decir 
que el rango que ocupan los países como 
productores de petróleo, es el resultado tan- 
to del esfuerzo humano como de los recur- 
sos naturales, y que ningún aumento en ese 
esfuerzo podrá reemplazar el agotamiento de 
los segundos. 


(1) Véase el cuadro. 
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Para que los Estados Unidos puedan estar 
abastecidos de petróleo, el genio americano 
deberá dedicarse a la explotación de campos 
petrolíferos en otros países. 

Posiblemente ninguno de los campos pe- 
trolíferos en el mundo, ha llegado a su pro- 
ducción máxima. La situación interior es- 
tá ampliamente examinada semana a sema- 
na en las publicaciones comerciales, para 
que necesite discutirse aquí: pero puede ha- 
cerse respecto a ella la observación de que 
cada nuevo descubrimiento, y cada nuevo 
impulso en la perforación de los campos pe- 
trolíferos, únicamente apresura el día en 
que la curva de producción de los Estados 
Unidos llegue a su punto máximo y comien- 
ce a decrecer aun cuando la curva de con- 
sumo continuo marcadamente hacia arriba. 


MEXICO OCUPA EL PRIMER LUGAR 
COMO PRODUCTOR DE PETROLEO 
ENTRE LAS NACIONES EXTRANJERAS 


Para abastecer las refinerías de los Esta- 
dos Unidos, los países vecinos de la Améri- 
ca del Norte merecen ser considerados en 
primera línea. No obstante, en la actuali- 
dad el Canadá es un país más bien de ex- 
ploraciones que un importante productor de 
petróleo y será preferible hablar en él en 
otro párrafo. 

México ocupa el primer lugar entre todos 
los países productores de petróleo, por la ri- 
queza de sus recursos petrolíferos, por la 
proximidad de ellos a nuestros puertos del 
Atlántico y por la extraordinaria prontitud 
con que esos campos abastecieron la rápida 
y creciente demanda del petróleo. Las zo- 
nas de Tampico y Tuxpán, en conjunto, 
deben verse como un campo petrolífero de 
primera magnitud, tanto por su actual pro- 
ducción como por sus reservas. La zona 
productora tiene solamente 82 millas cua- 
dradas y el número total de pozos en pro- 
ducción, en el año de 1920, era únicamente 
de 343, de los cuales 261 están ubicados en 
el Distrito de Tampico, 54 en el de Tuxpán 
y 18 en el de Minatitlán; sin embargo, de 


esos pocos pozos (que representan algo me- 
nos del 1% del número o los que están en 
explotación en los Estados Unidos) ha sa- 
lido la enorme producción de los dos últi- 
mos años. El total de la zona exqlorada en 
México es poco más o menos de 10,000 mi- 
llas cuadradas, y el total de los recursos en 
los campos petrolíferos se estima por Ste- 
binger-White, en 4,500,000 de barriles. 


Otros recursos mencionarán más adelante. 


SUD-AMERICA Y LAS ISLAS ADYA- 
CENTES SON TIERRAS DE PROMISION 


Sud—América, es en su mayor parte una 
tierra de promisión; sin embargo, el cuadro 
incluido al final de este estudio muestra que 
en 1919 los países sudamericanos juntamen- 
te con la Isla de Trinidad, produjeron cerca 
de 5.000,000 de barriles de petróleo. De 
este total, más de la mitad corresponde al 
Perú; esta producción fué obtenida por una 
conipañía americana que opera en la costa 
Noroeste. 

La producción en Venezuela se obtiene de 
la cuenca del Lago de Maracaibo, de donde 
por muchos años se ha obtenido de pozos 
poco profundos pequeñas cantidades de pe 
tróleo que han sido vendidas para el consu- 
mo local. En la isla contigua de Trinidad, 
la producción ha ido en relativo aumento 
durante diez años hasta 1818, y la continua- 
ción de esta producción debe esperarse, no 
obstante que ésta fué menor en el año de 
Sl): 

La Argentina es el único otro país de la 
América del Sur que ha producilo algún 
petróleo durante varios años; esta produc- 
ción ha sido obtenida en los campos de Co- 
modoro Rivadavia, ubicados al Sudoeste. El 
lugar que ocupan como probables producto- 
res de petróleo, Colombia, Bolivia, Ecua- 
dor, Chile y Brasil, así como las probabili- 
dades de futura explotación en Venezuela, 
Argentina y Perú serán tratados en otros 
párrafos. 

Boletín Minero 
de Santiago. 
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INDICES ECONOMICOS DE CENTRO AMERICA 
LA RENTA DE ADUANAS DE HONDURAS 


(VALORES EN PESOS PLATA) 


Los ingresos obtenidos por derechos de ¿mportación y exportación, 
incluso el 5% de recargo en oro, son estos: 












































MESES 1917 1918 SNS) 1920 1921 1922 
IMEO de TOA 265.513] 115.689 192.661 380.015 386.628 452.524 
Febrero......... 210.135 125.620 197.098 292.770 264.832 316.743 
IAE ZO ME 281.329 147.024 245.407 316.291 316.311 344 .007 
IN 300.181 MESRIOO EZ AO LIZA 3 lo Ill 
Mayo 206.286 157.427| . 231.608 312.116, 370.394 371.038 
Junio 228.142 227.608 248.606 313.142 462.834'" 357.660 
IU o 264.994 225.747 257.194 590.696!  552.360'“) 389.474 
INTO TO ZOO ZAS ol 167.2601 306.585 431.262" 373.070 

- Septiembre...... 200.631 157.682) - 135.517] 335.527 370.656 
Metubrerpaó 185.942 Malal ZII IRANZO PRESS 0A609 
Noviembre...... 201.476 174.240 197.3751 395.988. 407.395 
Diciembre ...... ZA OA 170.636 265.078. 398.629 393.522 

2.828.158| 2.087.750] 2.618.650| 4.141.999| 4.645.201 
N. de D.—El año económico (agosto julio) de 1920-21 con $ 4.325.470 señala un aumento de $ 535.192 (14.12%) contra el 
año económico anterior y el de 3 1.625.470 (=60.20%) en relación a las previsiones. 


LA RENTA DE AGUARDIENTE DE HONDURAS 


(Valores en pesos plata) 




















MESES 1917 1918 1919 1920 1921 1922 
Enero do 213.307| 193.344. 231.626 222.595 219.444 211.881 
ReDrero iio 175.643 164.909 190.205 190.212 181.088 161.804 
Mar ica 150.264/ 144.453] 178.077] 174.358 150.246 146.019 
IM Emo 242.982. 173.245 195.458 222.518 165.598 159.667 
Mayo de 81.323  166.4011| 185.667 214.982 165.506 148.739 
JU ai 121.281] 162.236| 177.678 224.354 178.205 146.252 
JU me 1293961 114.116 117:3711 222.693)  195.615/0 157.159 
AOS 150.951] 171.018) 124.776 213.899) 161.885" 128.378 
Septiembre...... 183.188 206.611 68.641 218.518 164.507 
Octubre. 146.666 173.802 105.870 182.579 145.790 
Noviembre ...... 147.423 179.328 133.009 204.180, 159.822 
Diciembre ...... 166.657] 198.511 191.412 205.389 177.665 

1 909.041! 2.107.969| 1.959.790| 2.496.332. 2.065.366 












































(1) Preliminares 


Sección de Contabilidad. —Oficina de Centralización de Cuentas. 
JULIO: C. COELLO. 


N. de D.—Los ingresos de 1921 acusan un descenso de $ 430.966 (=17.27%) 
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NICARAGUA 


Según los datos facilitados por el Recaudador General, señor Clifford D. Ham., 
los ingresos aduaneros ofrecen estos resultados: 


(Córdoba=1 dollar) 





























1917 ¡ISI LOMO 1920 | 1921 1922 
| | | | 

ENCON 1124 241 70. 302 94. 387 162. 852. 135.931 77.315 
HEDrCro ne e 83.835 71.347 87.864 206.157 140.130 72.638 
Marzo So 105.903 98.457. 130.708 234.065 117.765 80.974 
A 120.760 66.750, 106.897| 235. 4511 119.759 715.372 
MIJO e 838.051 90.276 121.068  216.595| 93.999/0 106.422 
JO: ob oa 84.379 719.861; 143.361. 184.027 84.283 95.940 
lO 89.707 74.602 134.829 178.820 76.072 87.222 
AOS LON 111.325 101.075 120.148 203.942 65. 479 86,202 
Septiembre ..... 61.799 83.806 149.126 168.416 60. 189| 
Octubrerato 114.085 95.518 143.239)  188.657| 47.728 
Noviembre .....| 64.889 59.727 120.605 156.853 70.937 
Diciembre ... . 116.032 107.362 162.170 151.516 80.922 

Total 1.147.956 1.076.522. 1.514.352] 2.287.851] 989.330. 
Las rentas aduaneras de 1920, de c. 3 2.282.141, acusan contra 1919, el apreciable aumento de 50.70% 
Los ingresos de 1921 señalan contra los correspondientes de 1920 la sensible disminución de 1.298,021 córdobas (=56.78%) 


(1) Preliminares. 


EL SALVADOR 


Rentas Aduaneras de El Salvador 


(Datos del Director General de Contribuciones Indirectas y de Contabilidad. señor Víctor Noubleau) 


(Valores: en colones a 50 centavos oro) 














| 
19 OS 1919 | 1920021 OO 




















| | 
MN ósea ve 119.973 547.406 587.155 740-305 556.316 537.022 
Reprero ie 888.758 556.287 621.503 946.362 554.068 652.108 
Marzo ..........[| 844.147 615.795 595.827. 938.49 628.908 878.078 
A NN 611.531. 757.740 851.276. 965.260 728.299) 722.805 
Mayo ate 675.813 448.030, 766.393 703.033 486.574 756.815 
Junio...........]] 539.180) 702.596 443.842 911.155 424.778[% 568.248 
Julio. ..........[| 657.804 467.606 454.044 774.242 393.702 
AOS 385.858 469.875] 515.6611 717.971. 410.126 
Septiembre ..... 595.271 286.979 441.537 508.810 341.993 
Octubre 362.180 301.306 644.632 485.113  314.453| 
Noviembre...... 544.969 246.932 380.276 620.275 392.688 
Diciembre ......|| 408.007 e 477.620 588.133) 389.392 
| EEE AA A IIA 
NOTRE 7.233.791 5.742.506. 6.833.561, 8.749.188| 5.647 .208| 








(D) Preliminares. 


El año de 1921 señala contra el año anterior una disminución de £ 3.252.047 (37.17%). 
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Renta de Licores de El Salvador 
(En colones a 50 centavos oro) 
| 1917 1918 1919 1920 1921 1922 
ICO $ 265.961/$ 294.1761$ 250.5581$ 283.2711$ 229.278/$ 181.850 
Mebrero aos 235.008 266.236 225.859 276.224 204.098 165.259 
IMAZ PS ota 0 246.824 255.118 235.811 285.811 199.474 399.916 
ADA A 238.376 209.056 236.193 254.909 IAN 157.826 
Mago acta de 225.184 206.700 202.403 242.633 IO NO MODO 
SUM o os 159.078 191.674 199.780 255.824 145.964 
JO to Si 204.431 197.123 195.988 252.828 138 .49U 
SOS O loa 220.500 AOS 215.893 248.930 130.813 
Septiembre ..... Sl 156.193 DDD ZAM 231.950 128.658 
Orillas ea aloe 222.563 192.015 234.981 227.434 123.107 
Noviembre....... 241.917 228.700 253.944 254.987 141.606 
Diciembre. 279.033 218.045 272,478 255.149 161.529 
Totales... .11$2.755.407/$2.586.6161$2..761.311/$3.070.604/$1.946.081| 
El año de 1921 señala contra el año de 1920 una baja de Col. 1.124.523 (=36,6%). 
Rentas aduaneras de Costa Rica €? 
(Datos del señor L. Echandi. Jefe de Estadística) 
(En colones.—Curso legal: 215%) 
| 1917 1918 1919 1920 1921 1922 
IO pis ca 324.658 87.487 145.390 544.438 694.353 583.517 
Hebreo 300.188 95.627 121.056 375.389 584.751 e 
MAZO ZST 70.928 191.088 368.239 565.975 666.138 
A ajo 258.523 109.475 158.594 430.429 645.123 618.236 
Mayor IA 287.367 84.866 166.885 948.685 550.886 861.323 
TULIO 208.076 89.381 ODA: SOLO 447.540 659.974 
TU Acce 188.788 94.766 DMI 471.896 712.149 664.351 
INITAO 20 ole eee 177.046 127.359 173.668 558.299 558.750 
Septiembre ..... pa 146.166 MAZO 258.196 471.895 OZ 00 
Oecrubro rm 157.841 83.270 227 .0083 490.465 992:993 
Noviembre ...... 123.115 106.787 MO OZ 449.584. 577.474 
Diciembre ....... DS TALES 144.788 500.070| 1.997.348 694.621 
T tales... ..|| 2.627.617| 1.165.938| 3.491.888! 7.517.863. 7.126.766| 
(*) Sin la renta de derechos de exportación. 
El año de 1921 señala contra 1920 una disminución de 391,097 colones (=5.2%), y en relación al presupuesto una 


diferencia en favor de £ 1.126.766 (=18,8%), 


R. E,—3 
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Renta de Licores de Costa Rica 
































1917 1918 1919 | 1920 
Enero 195.826 227.899 | 266.061 404.117 
NESWAWO 0 adoos 182.986 192.196 | 242.285 5) 
Marzo......... «Il 196.945 | 205.889 | 275.157 437.037 
AD e 192.429 208 .807 278.011 376.703 
Mayo .. ISSO 197.899 206.080 | 323.141 
TU | WA 2 SO m94 236.276 386.303 
MA A ISS Ea 170.494 ISS IDO ZO 38 6 330.246 
INSIO. Sa cos oca all AMD 212.858 | 265.466 | 345.501 
Septiembre ......|| 159.168 193.085 290.252 350.507 
Oca AS 40305 197.819 295.018 333.556 
Noviembre 175.071 ANTAD IDO ZOO 349.044 
Diciembre. 223.600 | 286.698 | 349.933 | 546.418 
Totales........112.229.088 |2.518.799 |3.211.007 |4.502: 








512 /4.256. 


1921 


392. 
302. 
398. 
356. 
351. 
381. 
317. 
300. 
347. 
309. 
344. 
453. 


681 


1922 


365.942 
320.623 
359.855 
637.830 
309.607 
229.370 
272.043 





In relación al presupuesto señala el año de 1921 una baja de * 243.319 (5,4%). 


ESTADISTICA COMPARATIVA 


LAS CIFRAS SIGUIENTES SON RECTIFICADAS A MEDIDA DE LA PUBLICACIÓN 
DE DOCUMENTOS OFICIALES DE LOS RESPECTIVOS PAISES 

















AÑO 1922 Guatemala 
Superficie (kilómetro cuadrado) ............ 113.030 
RODIN (ESA Ea 2.232.000 
Población por kilómetro cuadrado. ....... 12 
Icjército en tiempo de Daz.....o...o..oo ..oo.oo.. 6.950 
J:jercito en tiempo de guerra............... 80.000 
J'ervrocarriles (kilómetros).................. 707 
Ferrocarriles por 1.000 kil. cuadrados....... (lo 
Perrocarril por 10.000 de población.... ....| 3.5 
Líneas telegráficas (kilómetros)............ | 7.270 
Líneas telegráficas por 10.000 de población.. 30.8 
¡Relezramasidespachados ii one 1.313.756 
Oficinas postales (nÚMeros).....o..oooom.o.... 402 
Cartas despacha da |-- 5.988.016 
Consumo de carne de ganado (cabezas)....| 88.960 
Consumo de carne de cerdo (cabezas)...... 99.610 
Nacimientos (número) .....coooccoccocococcnol 85.181 
DES oe MO a | 37.489 


PRESUPUESTO DE 1922-23 Y COMERCIO 








Denda A 26.502.240 
POCA a 11.88 
Gastos 1.674.584 
DONCADEZ NS o AA 0.75 
Gastos de Instrucción Pública 1.083.721 
por cabeza...... .49 
Presupuesto total de g 8.258.182 
DONCADEZ A 3.70 
COMERCIO EXTERIOR (en miles de dólares) 
MU osa padron robso ropa gd nobladsros 14.295.03 
IM ataron ino iaaioo aia db Nn 15.382.02 
a a O 17.496.01 
DI a UU 22.163.07 
OO SANA AO 23.696.09 
e dderao DIOS O AO RO Oo GAO 22.085.00 
MD onordranonoonoro dorso non bdo 16.639.06 
O A OR A TA 19.177.02 
Ion PODES ARA 16.865.00 
¡ceo AS AS 17.953.00 
UN snoooocósno' ecnsundooooabborcdaddbne 36.635.00 
Pd 00d1040UA00 APO OOOO 36.447.04 
O a a a 
DOC RR 16.33 














| El Salvador Honduras 

34.126 120.000 

1.501.000 650.109 

43 5 

4.000 2.987 

40.000 67.611 

424 399 

12 5 

3 9 

3.867 7.460 

39 129 
1.578.487 1.304.7: 

176 253 

7.841.581 4.137.354 

09.220 51.923 

94.720 35.976 

4.775 24.024 

31.440 11.029 





16.784.104 
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9.569.991 (1) 
15.02 
1.063.005 
1.64 

371.410 
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3.649 516 
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EXTERIOR (CALCULADO EN ORO AMERICANO) 


Nicaragua Costa Rica 
150.657 54.000 
638.119 576.581 

4.5 10 
403 500 
OPAUWYINBAD000dT 5.000 
337 7 
2.1 15 
4.7 17 
4.547 2.248 
72.6 63 
426.630 1.023.728 
124 301 
1.446.391 4.581.505 
46.596 38.522 
31.770 36.732 
16.848 18.066 
7.951 13.420 
9.790.427 32.626.063 
15.34 56.50 
132.292 426.113 (2) 
0 0.74 
63.313 651.918 
0 E 
1.853.493 4.425.043 
2.90 7.68 
9.572.7 14.288.3 
7.401.4 16.276.2 
12.304.1 17.800.8 
9.121.0 20.048.4 
13.482.0 19.011.4 
9.089.4 17.991.4 
7.726.4 14.454.0 
10.062.5 17.264.4 
12.368.9 16.921.1 
13.684.7 13.363.0 
20.322.1 25.273.1 
24.665.7 32.14.7 
12.631.5 21.012.3 
19.80 44.79 


(1) Calculado el monto de la denda exterior sobre la base de una conversión ofrecida por los Bondholders 


(2) Al cambio de 4 colones por 1 dollar, 
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Cuadros comparativos de Centro América 


promedios de Valorizaciones de productos exportados de las repúblicas centroamericanas 


(EN DOLLARS ORO) 1919-1920 


















































A 

< HOoNDuRas | EL SALVADOR NICARAGUA Costa Rica 
PRODUCTOS 2 

S 1920 1921 | 1917 1919 1919 1920 1919 1920 
Sul eun go Ll a 13.90| 12.75| 11.68/14.59 | 18.872 | 18.90 36.40 ZO 

46 kilos 
Hule > 24.60 > | 60.26|58.42 | 29.16 32.50 33.48 34.38 
ISGASCEN? ao al E CRONO ALS A 3 O 42 TDS 12.88 5.52 172 
Cueros ... = ZA! AOS! EZ 2LHOS) ZOO Si LOJE2 1 19.34 16.65 13.57 
Pieles de v.| — 42.40| 21.75| » » | 30.62 34.27 40.02 39.56 
Bananos. ..|Rac 00.29| 00.29| » DOOR O 00.70 00.46% 00.46% 
Derechos de exportación: en dollars oro 
PRODUCTOS UNIDAD GUATEMALA EL SALVADOR(1) HONDURAS NICARAGUA COSTA RICA 

CAI O AO Kio A OO 2.00 (1) nil 0.25 1.50 
Hule MAS = 1.50 nil 3.00 nil 10% ad val: 
IAZUCAA = 0.50 nil nil 10 % 
ECuUCTOS AAA = 0.75 nil nil 0.46 10% ad val. 
Pieles de V..... an 1.00 nil 2.00 OZ AO 
enenes (roca) a e 0.01.5 0.00 0.03 
Chicle  O E MADlOS) ON a 1.00 
Wineralestoro lo il So 2321390 nil 17.00 
COocoSspora a 1.50 0.50 
Caoba y cedro, millar pies inglés.... 7.00 5.00 1.00 (2) 44.00 


(2) por cada 40 pies cúbicos 





Eduardo Fernández Cl: y Co. 





Importadores, Exportadores y Representantes de Casas 
EUROPEAS Y AMERICANAS 


San Pedro Sula.-Santa Rosa de Copán.-Santa Bárbara 


REPUBLICA DE HONDURAS.—CENTRO AMERICA 
CODIGOS: 


CABLE: 


“Fernández” 


A. B, C. 52 y 62 Edición Mejorada 


718 REVISTA ECONOMICA 








HONDURAS 


Cambios sobre las plazas extranjeras Cambios del Banco Atlántida 
(BASE: ORO)— 30 de septiembre, 1922 


VALORES 4 La VISTA En m.n. BASE 
París: cheque: frs. 13.25 por $ 1 
A A E Londres: Se $ 4.46 por £ 1 
Italia: Ds lire. 24.10 por $ 1 
En Guatemala Alemania: 0 e ls 
Madrid: ESA 6.50 porfÉ 1. 


New York o Frisco 4.500 100 dollars 


70 COTIZACIONES DE LONDRES 
En El Salvador 


12 de agosto de 1922 


New York o Prisco 205 100 dollars EXE CostasRica O dE 
En Honduras E O EE 5%... IR 87% 
— Inter. C. A. común. . 37% 

New York o Frisco 212 100 dollars — — — Bos 65 

CUA Plata: 34/8 la onza. 

( Guatemala, a £ 44% 
New York o Frisco 448 100 dollars ] El Salvador, 6% a £ 53% 

En Niraragua BONOS:x Costa Rica, a Eo 
: | Honduras LN 

New York o Frisco 103 100 dollars Nicaragua 2 On 





| Royal Netherlands West Índia Mail 
¿oninklijke West Indische Maildienst--Mala Real Kolandesa 


Se acepta carga para los puertos principales de Europa en conección con la Pacific 
Mail y la Pacific Steam, con conocimiento directo y con trasbordo en Cristóbal, garantizan- 
do que la carga no se detiene más de ocho días en este puerto. 

£] servicio de pasajeros, con sus vapores modernos desde Limón y Cristóbal a Plymouth, 
Havre y Amsterdan, ofrece todas las comodidades, siendo el valor del pasaje a Plymouth y 
Havre, de primera clase. $ 350, y de segunda, $ 216; a Amsterdam, $ 360 y $ 220, res- 
pectivamente. 

Cualquiera solicitud respecto a tipos de flete, salida de vapores u otros datos, será 
atendida gustosamente por los Agentes en Centro América: 





Sasso y Pirie Sucesores, San José, C. R. Agencia Salvadoreña, La Libertad. 
Carlos Holmann. San Juan del Sur. S. Mugdan. San Salvador. 

E. Palazio € C2, Corinto. Rafael Alvarez, Santa Ana. 

Anglo C. A. Commercial Bk., Managua. M. Meardi «€ C?, San Miguel. 


Teodoro Koehncke € C2, Amapala. 


Compañía Holandesa de Comercio de Centro América, Guatemala City. 
Compañía de Agencias de Champerico, Chamiperico y Quezaltenango. 


Ole Nela 


CORINTO NICARAGUA 


Establecido más de 25 años 
COMERCIANTE Y COMISIONISTA 


Importador de toda clase de artículos. 
Exportador de productos del país. 


Códigos: —A. B. C, 5 Ed,, Lieber y Bentley. 
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Comercio de Centro América con los Estados Unidos 


(Once meses, acabando mayo (*) 


EXPORTACIONES DE PRINCIPALES ARTICULOS A LOS ESTADOS UNIDOS 


(VALORES EN DOLLARS) 











UNIDAD 


1921 


1922 





Cantidad 


Valor 
en oro 


Cantidad | 


Valor 


en oro 





Bana nos 
Café 





Cueros: cabritillas 





Racimos. .... 
IO ios 








23.756.154 [$ 10.633.925 
131.846.477 


18 138.204 


91.753 27.626 
6. 964. 197 


IMPORTACION DE ARTICULOS PRINCIPALES 


CERCO O eo cele defeareta 27 
HA nai ars o aleros 
AECA AOS Oe aaa elote aielatelalolajejele dame 
= FONOS DICO a ion 

—- ¡MEA locancacerododronoccabrconroopoutadd nord odo noe 

= PICA lt dae 

—- Mn corsa a RC 
Calcetas a osas 

Madera, FOODS a o ole 
¡DraviesasiparoterrocanI alas Elo olaolo 
A o alias 
Oteroccocusee ce Deco carabobo aaron on OE UD ADONDE OS 
Plata Noe aC CUORE NORMAS 


Sa. foot....... 
Barriles...... 


D A 
Miteetiajs 
N2 











945.286 | — 341.047 
84.529 | 348.356 


11.686.497 1.213.293 
6.502.438 1.416.390 
10.110.920 1.372.505 
8 113.093 1.900.628 
7.119.292 1.917.284 
37.718 113.746 
12.405 765.923 
219.046 285.179 
11.080 651.037 

pin cagbne 370.005 








26.858.420 
6.250.450 
15.059.513 
9.072. 803 








26.449.509 ¡$ 10.163 416 
84.958.039 | 


9.770.779 

32.831 4.171 
35.401.244 908.957 
15.992 1.522.391 
5.876.195 

IDO oO j 1.502.459 
1.120.018 235.398 
54.769 185.304 
2.068.368 

779.603 

1.518.053 

1.466.240 

1.144.214 

33.291 64.262 
17.284 570.203 
206.710 201 En 
10.835 502.772 

SO 0UbOo 12.127 
Soba dóN 8.543 








(*) Figuras del «Monthly Summary of Foreign Commerce of the U. S.» 


(1) Importados únicamente por Honduras. 


Costa Rica... 
Guatemala . 
Honduras a 
Nicaragua...... 

El Salvador.... 


NOtA1E SAA 





Comercio general en los once meses 
(EN DOLLARS) 














IMPORTACIONES DE LOS U.S. EXPORTACIONES A LOSU. S. 
1921 1922 1921 1922 

A e $ 6.385.837 $ 3.354.765 $ 6.732.862 $ 5.025.074 
SL 7.111.651 5.039.488 12.884.012 7.514.046 
13.646.853 9.623.756 5.589.407 4.565.202 
5.908.664 2 IO TL 5 875 953 3.266.689 
5.852.301 4.244.641 6.807.891 1.632.253 
$ 38.900.306 $ 25.242.621 $ 37.836.125 $ 22.003.264 


Importación Postal de los Estados Unidos y de Europa 


GUATEMALA:—Marzo, 1922.—Fardos. 


Abril, 


1922. —Fardos. .4.302. 
HONDURAS: — Agosto, 1922. —Fardos. . 


913, 


.5.051.--Derechos en 0ro........ 


CSOTOLO A 


en plata. 


.$ 17.162 
10.049 
12.688 

3.605 
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Finanzas Nacionales de Gentro América 
Cuadro comparativo de los ingresos aduaneros de Centro América 


(VALORES REDUCIDOS A DOLLARS AMERICANOS ) 




















Año: 1921-22 Honduras Guatemala (1) El Salvador Nicaragua Costa Rica (2) 
¡NEO A ooo A AI A e 268.511 MESS 132.618 
MENO. css sopos MASA 326.504 72.638 126.859 
Marzo A 171.875 Il 455.686 80.974 151.395 
A o 162.555 AN 349.708 715.312 140.508 
Maroon LINO 357.958 106.422 188.937 
UNO A a 178.830 ies 284.124 95.940 150.990 
A e apar VIAATI TA  a 87.222 
OSO 186.535 RA a 86.202 

31.464.682 bala aa» 52.042.486 $ 682.085 $ Sin 
En relación al presu- 
puesto 
más menos: EII OI IA 
nd Ad E E OL A a, O 


Con relación a la para- 

lela época anterior 
HFmás—menos: — 96.827 .......... + 353.015 — 151.333 — 153.192 
do eta e E — 6.20% .......... + 20.90% — 18.16% — 14.67% 


(1) “El Guatemalteco,”” gaceta oficial, no ha publicado aún los datos. 
(2) Calculado al cambio de 440 colones por 100 dollars y sin derechos de exportación. 
(3) Sin derechos de exportación y calculado al promedio de 334 colones por 100 dollars. 


HONDURAS 


MAYO, 1922 


(VALORES EN PESOS PLATA) 





INGRESOS EGRESOS 
Renta E $ 371.065.10 Gastos¡de las Rentas: canales Nuctaiiota ía 3  06.341.58 
Rentyde Aguardiente a 154 .927.09 GObDernación ala aaa E vaa 125.933.90 
Rentas Varias e Ingresos Eventuales......... 88.060,53 JUStiCiA a decana dae oo AOS 13.518.99 
Relaciones EXteriore econo none econ aaa es 4.065.46 
Instrucción Pública 16.475.56 
(AO royo nraconbas 141.208.60 
Hacia deco dig ia sao 26.168,49 
Fomento as dono o coloe aaa al oia 160.244.22 
Credito Publ CO rra aaa aa 34.070.50 


Cole a O oracle Cia e $ 614.052.72 $ 588.027.30 


N. DE LA R.—Con relación al presupuesto, hay una pequeña diferencia en favor de $ 16.145 (2.6%). Acusan plus: 
Aduanas, de 3 81.065 (27.8%); mientras en la Renta de Aguardiente se señala un minus de 3 21.157 (12.5%). 


cónsul Rubén R. Barrientos 


ATTORNEY AND COUNSELLOR AT LAW 
TEGUCIGALPA, HONDURAS, C. A. 


For inquiries, Collections, Registration of Patents, Trade Marks €z 
Copyrights in Honduras. Prompt personal atention given to large or 
small bussines. Purchase and sale of properties. — TELEPHONE 99. 
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EL SALVADOR 
MAYO, 1922 


(VALORES EN COLONES A 50 CENTAVOS ORO) 


INGRESOS EGRESOS 
Renta de Importación..... 498.738.65 Asamblea Nacional........ LODO 
PEDO LA CIO 258.076.57 Presidencia República. .... 14.960.00 
O IN COLES rs OZ AO DEN ACI 347 .884.33 
s») », Papel y Timbres. EU | IONICIWO coo co dooV co cado. 48.332.21 
Impuestos Directos ....... ASOZ AA CU O MERIZ 
Rentas Diversas... e 49.606.66 Relaciones Exteriores ....... SIS 
SEBMICIOS A tia CIAO USC Eo 68.924.24 
Bienes Nacionales......... 8.988.37 Instrucción Pública......... 133.405.52 
Beneficencia ........... ay 35.331.715 
Hacienda SES OR 00 
Crédito AB UDlICO 65.672.35 
GUIA 602.520.86 
Ministerio General (*) ..... 10.959.983 
Dotes e A .£ 1.136.058.69 1.452.007.19 


San Salvador, 17 de agosto de 1922. 
VICTOR NOUBLEAU, 


Director General de Contribuciones Indirectas y 


de Contabilidad. 
(*) Presupuesto extraordinario. 


N. de la R.—Con relación al lresupuesto, acusan los ingresos una pequeña diferencia en menos de 
£ 6.830 (0.6%). Señalan diferencias en contra: Kenta de Importición, de (£ 14.478 (2.8%); Licores, de 
£ 88.654 (36.3%); Impuestos Directos, de £ 22.805 (32.2%); Rentas Diversas, de £ 15.476 (23.8%), y Servi- 
cios, de £ 15.236 (29.4%). La Itenta de Exportación demuestra, al contrario, un ¿lus de £ 143.594 (125.5%). 


COSTA RICA 


ENERO A MAYO, 1922 (AMBOS INCLUSIVE) 


(Valores en colones—curso legal 215%) 


INGRESOS EGRESOS 

INTO cocotero RRdadO CESE ICAO APO iO oa e 84.988.66 
ICO oda 1.693.858.30 Gobernación y Policía Judicial ............. 796.091.82 
Papel sellado y timbres...................... 140.508.51 HOMO ot taste aloe elaale tecla 1.090.632.15 
Correo yield 199.124.13 Relaciones Exteriores aa all 94.614.73 
Herrocarila Baco iia 827.579.88 JU ote cena 
Impuestos fijos de Exportación. ............ 2.040.643.78 Culo osos eco 
RegistroBublico aaa aia > 13.575.95 Beneficencia ea 
Xportación de DAnanos. tono a eolslejalo 141.335.55 Istria 
Nprestos directos cate ae doo lalo lema aalaja a 208 .504.53 Guerra yiEcucia MI da a 
Impuestos ConversiÓn.......ooococococooco..o 248.417.48 MATO Voten artesa irte anat e (ha jallasajoteo ale le 
Evcntualettatalaeliotatalo elolelelelololete 147.291.03 Hacienda alas e clllalas 

Servicio Den daBU DIC 

Total ntsc aseos Y  9.034.239.71 e 





Con relación al presupuesto vigente, acusan los ingresos una diferencia en favor de £ 2.177.906 (30.8%). Produjeron 
más: Aduana, £ 787.400 (31.4%): Ferrocarril al Pacífico, £ 1.207.310 (145%); Exportación Bananos: £ 58.002 (70%); Even- 
tuales £ 105.624 (255%). 
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GUATEMALA 
Cuadro de Productos y Gastos en el trimestre de enero a marzo de 1922 


(EN MIL PESOS MONEDA NACIONAL ) 














INGRESOS EGRESOS 

INTABMEON eo doV ooo obio: IÓ 883 $ 1.044 
Mia, VEBZ. ocosooa cas 611 724 
ENANA Paz 764 962 
Charmperco 12.758 249 
Chmaltenaaco DA, 1.290 
Onvcmmamtb ss. ve oospsooooe 670 1.590 
EscUII 1.164 1.353 
Evian. coco eo sbso olaa 28.599 36.113 
Huehuetenango... mm... 557 1.482 
IN iONor.ccoso Vos ans p AOL 122 
Sí 459 Jl. 1153) 
Us oca lao. 694 1.526 
BE 1.286 Isra 
EUertorB anios 6.427 2.415 
Quezaltenan o 1.724 3.329 
QUITA O 901 1.180 
Retalmc 4.292 1827 
Sacate quer 1.209 1.216 
San OE a cairo ds 6.644 398 
SANA 2.541 DS 
Soamta OiDy o ac orosbenoooée 1.025 1.020 
AA AS 2.261 1.196 
Suchitepéquez... o... oo... 1.098 1.154 
MoOtoOnICaPAN o 960 1.049 
LACA ae 1.234 AZ 2 

ES slo ano at 82.124 $ 67.499 

Guatemala, 20 de julio de 1922. 
El Director General, El Tenedor de Libros, 
LAURO A. RIVERA. L. RIVERA MATEOS. 


NOTA.-—En los ingresos correspondientes al mes de enero. están incluidos los 10 últimos días del mes de diciembre, 
por haberse ordenado que el 20 de diciembre se cerraran las cuentas. Por lo regular en los primeros meses de cada 
año, los ingresos son mayores debido a que en ese tiempo se perciben los derechos del café que se exporta. 


Marmolería Haliana 


|- SUGESORES -| 
Representante: DR. CRISTOBAL CANALES 
LÁPIDAS FUNERARIAS.- -FÁBRICA DE 
LADRILLOS Y CANERÍA DE CEMENTO 
:: ROMANO, A FUERZA HIDRÁULICA :: 


TEGUCIGALPA, COMAYAGUELA.—CALLE DE LA IGLESIA, Núm. 6. 
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ESA DE PRODUTOS 


SITUACIÓN DE CAFE 
COMPARACIONES 


(THE SPICE MILL ) 

















New York, Agosto 9, 1922. 1922 1921 1913 
Existencias mundiales visibles, Agosto 19 8.611.740 sacos 9.033.754 sacos 10.466.414 sacos 
Existencia visible, Estados Unidos, Agosto 12 O OZ 2.123.849 ,, 1.882.365 ,, 
Existencia visible, Europa, Agosto 192.............. O A 3.037.197 —,, 6.742.049 ,, 
Entregas 1 mes de la cosecha en Estados Unidos. JS 663.285 ,, 571.379 ,, 378.689 ,, 
Entregas 1 mes de la cosecha en Europa SS 767.000 ,. TOC 760:392. ,, 
SOC en Rio” Agosto idea al aid Ae IAS LO O00 ES MIDMOOO AS 265.000 ,, 
SOCIOS Atos A OSO tae atole elelolo arte 2.481.000 ,, 2.932.000 ., 1.531.000 ,, 
Santos. recibos 1 mes de COSecha........ococoococccccccnos 398.000... 733.000 ,, 905.000, 
RTORWTrecibos maes de e nauerdle oAieoteto siste 259.000 .. 404.000 ., 180.00 ,, 
Precio Río 7s en New York, Agosto 1%.......oocormoo..... 10MNe 6 ce % << 
Precio Santos 4s en New York, Agosto 19.................. 144 e 9% c ANC 
Oferta Septiembre futuro en New York, Agosto 19...... 9.220 6.71c 96 c 
Precio Río 7s. en Río, Agosto 2... cocccoccccoa cociendo 143325 milreis 128525 milreis 53450 milreis 
Precio Santos. 4s en Santos, Agosto 12.....oooococoooo.... 173975 e 143800 5 53950 00 
Precios Septiembre futuro, Santos4s en Santos, Agosto 19 173325 En 143700 On 
Precio Septiembre futuro en Río, Agosto 12.............. 135625 ys 123250 
Río Exchange a Londres en Río, Agosto 19....... ....... 7% pence 8-5116 pence 16-5/132 pence 
Cambio dollar New York en Río, Agosto19............... 73170 reis 78900 reis 
Precio máximum registrado de N. York Café Exchange ............ SO 24.65c. en junio, 1919 
Precio mínimo registrado de New York Café Exchange. ............ 346 3.55c. en junio, 1903 


S. Duuring € Zoons revista mensual, refiere contratos por diciembre (Santos-Robus- 
ta) a 333 cts. y 348 cts. por marzo y mayo por contratos de Santos. 

El gobierno alemán, ante las tremendas fluctuaciones del cambio, decidió fijar cada 
semana el premio oro para los derechos de café. Al 2 de agosto fue de 11.400% o 74.75 
marcos por medio kilo. Innecesario es decir que con esta medida no puede esperarse gran 
consumo. 

Los stocks, de primera mano, fueron en Holanda 3.410 sacos de Centro América y 
12.919 sacos de proveniencias de Java, etc. 

Referente las cosechas y entregas de café, tomamos de un cuadro publicado últimamente 
por los señores Westfeldt Bros., New Orleans, los siguientes datos: 


(EN 1.000 SACOS) 





























COSECHAS ENTREGAS Existencias] N07en 
AA vASibles N. York A 
Río y Santos| Las otras | TOTAL Europa | EE.UU. | TOTAL | 12 Julio || 19 Julio 
19000... .. 10,927 4.431 15,358 8,486 5,844 14,330 6,868 (LO 
MAY os 00catoda 15,439 4.470 19,909 8,853 6,663 15,516 11,261 se c 
02 lBbccao Joao d 12,314 4,290 16,504 9,118 8,847 15,965 11,900 516 (a 
1 
03-04 10,408 6,186 16,594 9,280 6,893 16,133 12,361 76 (0 
04-05. 9,968 5.099 15.067 9,475 6,687 16,163 11.265 MAC 
AU oouaccaoad 10,227 4,782 14,909 9,934 6,807 16,741 9,636 Ta O 
Dent 19,654 4.653 24,307 10,502 7.042 17,544 16.399 ej (y 
WMA or 10,283 4.969 15.252 10.482 7,043 17,525 14,126 6 c 
MEN clonar 12.419 | 4,945 17,364 11,129 7,520 18,649 12,841 Le (6) 
MUS dodo Road 14,944 4.032 18,976 10,811 1,287 18,098 13,720 816 e 
MW diana 10,548 4,311 14,859 10,493 7,015 17,508 11,079 133 Cc 
MA aja 12,491 4,902 17,453 10,712 6,763 17,475 11,048 14 c 154 c 
ER OAD ce. 11,458 4,600 16,058 10,145 6,676 16,821 10,285 9% .c 12 C 
13-14 13,825 2,176 19,601 11,027 7.545 18,572 11,302 8 Cc 124 e 
14-15.. BES 12,867 4,641 17,508 13,368 8,101 21.378 7,523 TEC 9%cC 
15-16.. 14,992 47 19,756 11,050 8,834 ? 19,884 7,328 % ce 101 e 
16-17... 12,112 4,579 16,691 5,171 9,046 14,217 7,793 9% c 10 e 
17-18.... 15,127 3,720 18,847 6,209 8,624 14,833 8,783 8 c IEC 
18-19.... 9,140 4.500 13,640 6,073 8.994 15,067 7,173 233 c 28 C 
1920.... 6,700 7,681 14,381 7,057 9,683 16,730 6.909 134 c ALO 
20-21... . pra 13,816 4,013 17,829 6,398 9,701 16,099 8,639 Ta e 103 e 
INTA NS AA 11,883 6,289 18,172 8,578 9,607 18,185 8,577 Ey te lic 


1914-15 a 1918-19 inclusive, estimaciones según las figuras de Europa. 





In Centro América los agricultores tienen temores por la mala cosecha de café que se 
espera en este año; se calcula que en algunas partes no llegará a la mitad de la del año 
próximo pasado y que la sequía ha arruinado también otras cosechas. En Nicaragua ofre- 
cióse 15 córdobas (=dollars) por quintal puesto en Corinto. 
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AZUCAR 


Como bien es sabido, la guerra ha dejado 
mermar la elaboración de azúcar de remola- 
cha de Europa, mientras que la producción 
de azúcar de caña a un mismo tiempo au- 
mente fuertemente o sea en los últimos tres 
años en un promedio de más del triple; una 
delantera que difícilmente puede recupe- 
rar el productor de remolachas, aun consi- 
derando que en los Estados Unidos se dedi- 
can sucesivamente extensas superficies a la 
remolacha. 

La producción de los últimos años se ha 
calculado así: 


Producción en millones de gtls. métricos 








1909-10 1914-15 1919-20 
hasta hasta hasta 
1913-14 1918-19 1921-22 
Azúcar de remolacha 62.7 E LE 
— ESCANER 95.9 120.0 128.9 
158.6 165.7 172.0 


En este cuadro no figura la Rusia que co- 
mo se sabe fué antes de la guerra uno de los 
más grandes productores de azúcar de re- 
molacha con sus a 15 a 20 millones qtls. 
métricos anuales en promedio. Mas, si aun 
lograra Rusia de entrar con su antigua pro- 
ducción en la estadística, la producción de 
azúcar de caña alcanzaría todavía el doble 
de la producción del azúcar de remolacha, 
debido particularmente también a los retro- 
cedidos rendimientos que mermaron por 
hectárea de 269 qtls. métricos a 213 qtls. 
métricos de remolachas. 


El Perú se ha vuelto en los últimos años 
como país exportador de azúcar, como se 
desprende por los siguientes datos: 


(Ex 1.000 TONELADAS) 


1917 1918 1919 
pOr a COn 212 196 MZ 
Consumo interlor...... 36 38 39 


La exportación de azúcar de 1% de Java 
alcanzó en el primer semestre de 1922.... 
139.726 toneladas contra 125.081 en la pa- 
ralela época de 1921. 

Ítalia decretó desde el 21 de julio que la 
importación de azúcar de 1? clase está suje- 
ta al derecho básico de 18 liras por 100 ki- 
los más un adicional de 70% sobre el dere- 
cho básico (en lugar de 100%). Esta reduec- 
ción se aplica a la estación de 1922 a 1923. 

De Cuba anuncian mejores impresiones, 
en parte debido a las noticias recibidas del 
mercado de New York. Se anunciaba una 
operación de 21 mil sacos a tres centavos y 
un cuarto, costo y flete, a flote. El mercado 
de futuros de refinados cerró sin variación y 
sin venta: Octubre, Noviembre y Diciembre 
a 6.70. 

Mercados de Europa siguen inmovibles. 
Cuba ha ofrecido en el Reino Unido a 18 
chelines, no encontrando compradores. 

La situación estadística fué, según los da- 
tos del “Instituto Internacional de Agricul- 
tura,”? Roma, así: 


CAMPAÑA AZUCARERA DE 5921-22 
AZUCAR DE REMOLACHA .—PRODUCCION DE AZUCAR EN BRUTO 














Desde el inicio de la campaña (19 de septiembre) 


hasta fines de junio 

















Producción total 











ES 
PAISES z : campaña 1920-21 
1922 1921 [porcentaie die 

EUROPA toneladas toneladas % toneladas 
Ade as as lo aleta (1D) 12.764 (1) 10,724 119,0 10,918 
ATA O osoacdo door dopo boORc odo rro Ybbs 164 138 118,3 138 
BE os eel 2.861 2,399 119,2 2,399 
Br aia 129 78 165,0 78 
Danna td aia 1.413 1,527 92,5 1,527 
DA bado oc Ps OUOboEO HOR aoGbAROOA (2) 187 (2) 543 34,5 2,915 
Poli il 16 8 204,2 MTS 
IE no Oo cas (3) 3,153 (3) 3,130 100,7 3,188 
MD onopadosobododipadosodanbodo adedón (4) 1,978 (4) 1,209 163,6 1,244 
PaRsesiBa O ae cia eiareaiaa 3,465 2,883 120,0 2,884 
Po A das (3) 1,799 (3) 1,767 101,8 1,800 
ROO olaa aa 290 200 145,0 = 
SUCC italia 2,347 1,642 143,0 1,642 
SU 59 42 140,0 42 
Checoesior adi ere aerea iaa 6.604 7,152 92,3 7,172 

AMÉRIOA 
Canadá..... O0OOSDD pOUI PGR B uo cOnoSVóuaS == SÁ p 480 
Estados UNOS ai 10,437 11,238 92,9 11,238 








(1) Producción hasta fines de mayo.—(2) Producción desde el 19? de julio hasta fines vi = 
ción hasta fines de abril.—(4) Produción hasta finnes de marzo. . A o 
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AZUCAR DE CAÑA.—PRODUCCION TOTAL DE AZUCAR EN BRUTO 























Porcentaje 
PAISES 1921-22 1920-21 de 1921-22 
(1920-21 = 100) 
AMÉRICA toneladas toneladas % 
Argentina 1,930 2,096 92,1 
Brasil 6,129 2,261 116,5 
CR iii ió = 39,976 — 
EStados Unido MO lolo aio 2,422 1,534 157,9 
O A A 3,250 3,500 92,9 
PRICE CO o alinea state e eja — 4,443 - 
ASIA 
ROMO ed lata foo 3,339 2,411 138,5 
EndiaEBrEtánica di a eee 26,336 25,635 102,7 
¡MUNDI CO oO Pr OPA COSO SMABOROS — 5,520 — 
AFRICA 
INN rotar eboots ono PORRA c Ona 1,107 670 165,2 
MIU CO alot Sa lolis esla 2,350 2,589 90,8 
UnmómndelAiica dr toi 1,333 1,303 102,3 
OCEANÍA 
ASIA QUO O A lalalala ela 2,977 ¿656 179,8 
HAM ll o o tala — 4,732 — 
PLATA Continuó descendiendo la cotización de 


El desenvolvimiento de las cotizaciones 
de Londres fué, en promedio, así: 


(ONZA—PENIQUES) 


Julio y Agosto. . 


43% 
56 13/16 
614 


este metal en el mercado de Londres hasta 
35% peniques onza; se repuso ligeramente 
a 354 y vuelve a descender a 354 al contado 
y 35% a plazo, precios a que cierra, pues si 
bien los bazares indios no dejaron de hacer 
adquisiciones, China se convirtió en vende- 
dora, contrarrestándose una a otra las dos 
tendencias encontradas. 

También el mercado de Nueva York per- 
siste en su tendencia bajista, y queda a 69.62 
centavos. 

ORO.—En la primera sesión de la sema- 
na reaccionó dos peniques este metal en el 
mercado de Londres y fué ofrecido a 93 
chelines; pero la baja del dólar produjo el 
consiguiente descenso de la cotización hasta 
92-8, y queda a 92-9 chelines onza. 


PRECIOS DEL MERCADO MUNDIAL 





PRODUCTO 


BOLSA 





Copra 





MEE ooo dar S cdo Ja ARb 


SOM o uods JOB RO Rda ROS 





Chicago. UE 
New York.... 


Londres ...... 


New York.... 
Inglaterra. ... 
Londres....... 
New York.... 





Londres....... 

















UNIDAD FINES Promedio Promedio Promedio 4 agosto 
1913 abril, 1922 | mayo, 1922 julio, 1922 1922 
Misodos 9.— 10.72 10.95 10.38 9.94 
— 8) 114 114 115 1 
—= 3.12 3.95 4.04 5.09 5.42 
100 IKs... 8.10 13.57 13.35 12.77 12.40 
- 5.15 8.42 8.25 8.08 7.75 
WO Wedpobas 32.26 25.17 24.— 26.60 26.10 
ME Eeoder 10.67 10.82 11.27 11.22 11.17 
_— 6.88 6.75 6.65 7.01 6.87 
— 12.60 18.06 20.50 22.17 21.45 
= 2.01 3.05 — 3.09 
CON 26.15 35.07 32.10 33.17 34.00 
DARAS 3.01 —8.05 —8) YES —11 
= 2.03 —28.05 —84 E 74 
E dde —10.05 —104 104 103 
— 8.00 ML= —10.09 18.07 19.00 
galón — 0.85 0.85 15.50 15.00 
OM 654 59.00 61.— 63) 651 
= 184 23.06 243 24.91 254 
= 214 26.15 273 29.07 31í 
— = 19.50 22.20 25.18 28.— 
= 163 =— 20.— 19.11 22.6 
= 1694 149 1D0= 1564 161.00 
onza 7 06.58 11. 70.32 69.62 
08400 84.10 93.07 93.— 92.10 92.8 
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PROMEDIOS DE PRECIOS DE LOS PRODUCTOS IMPORTADOS EN LOS U. $. A. 


















































UNIDAD | Abril, 1922 | Julio. 1922 | Dbre., 1922 | Enero, 1922 | Marzo, 1922 | Abril, 1922 | Mayo, 1922 
D0040nÓS | d0edon -096 .113 .116 .118 .124 125 128 
eN EN | den OS 146.50 | 150.34 | 89.04 114.75 118.35 109.10 139.40 
Bananos... racimo... A56 | 417 | 425 459 | 427. 436 .429 
Cueros. .... IDA .131 -114 12 .133 .142. 147 .142 
Hen = 211 152 | 143 -15 171. -168 -152 
Azúcar... =, 049 319 | .0239 0199 0205 0224 .0237 
Cacao... 072 -066 | -086 .083 | 088. .085 096 
se . . 
Máquinas Herramientas 
Ed . 
Fornituras 
para la fabricación mecánica del 
CALZADO 
+. 
-. . o ; 
Máquinas Jerramientas 
piezas de recambio 
para la fabricación de 
CUEROS y CURTIDOS 











BM 331 Máquina para hender con cuchilla-cinta 





G. Sehulmerich G.m. b. H. 
Francfort $. / M.—Alemania 
Dirección telegráfica: Schulmerich Frankfurtmain.—Code: A. B. C, 52 edición. 


Especialidad: Instalaciones completas para fábricas de calzado y fábricas de cueros y curtidos. 


I 

ll Se solicita representantes solventes para las repúblicas de la América Central. 
1] 

| 

l PIDANSE CATALOGOS Y CONDICIONES 

Ñ 








Ofrecemos productos manufacturados 
con la fibra “Sisal” 


la que ha dado fama a esta región por su resistencia y durabilidad 
HAMACAS: desde la más corriente hasta la más fina y lujosa. 
SACOS, PARA GRANOS Y MINERALES, CABOS, JARCTIA E HILO 


En las oficinas de la «Revista Económica» Muestras gratis a solicitud. 
PRECIOS Y CONDICIONES Respecto de hamacas, incluyendo cheque sobre algún Banco americano, en 
la forma siguiente: 


Eonunafcorrentelde ms cor SO A IDO MbooDo va IDE - 2425 
IES En rca SS COMAS CO « 3.30 
« « fina ANZO OO  IA ss 8 00 
e xtrafinal de 200 Pao e A AN « 16.60 
ES ES de hilo de algodón blanco, de color matizado, de ISO CES SOON 


LARGOS VARIABLES DESDI 3.770 HASTA S 00 M. 
V. Solís C.. 5. en €. Mérida, Yuc. México.---59-513 
Apartado 125 Cable “Vesol” 
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REFORMA DE NUESTRO SISTEMA 
BANCARIO 


En contraposición a nuestros improvi- 
sados economistas de constituir Bancos 
de Estado en nuestros países, hemos 
siempre sostenido la opinión que deben 
repudiarse ideas de esta índole. Un Ban- 
co de este género lleva consigo, forzosa- 
mente, en sus operaciones preocupacio- 
nes políticas mucha más que financieras 
y comerciales; y haciendo cuerpo con el 
Estado se encuentra a veces obligado a 
lanzar emisiones inconsideradas que 
traen la depreciación del billete. El 
ejemplo hemos visto en Colombia y en el 
Perú, en donde la experiencia del billete 
fue desastrosa. 

En cumplimiento del encargo que nues- 
tro director tuvo el alto honor de recibir 
del entonces Consejo Federal de la Re- 
pública de Centro-América, habíamos 
elaborado un proyecto, que propiciaba la 
creación de un (Banco Central» o sea un 
mencanismo bancario parecido al de los 
Estados Unidos. Un Banco de bancos 
que debía ser el eje de todo el sistema 
bancario, con facultad de redescontar; 
que estimule y vigorice el desarrollo del 
comercio e industria industriales, y que 
acumule la mayor cantidad de reserva 
monetaria. En fin la organización de un 
Banco de bancos, que funcionara con re- 
lativa independencia del Estado, que ro 
podría recibir préstamos de él, aunque 
bajo la supervisión y vigilancia de los or- 
ganismos oficiales y en relación con los 
bancos del sistema. Los billetes que un 
tal Banco emitara, serían obligaciones de 
la Nación y estarían debidamente garan- 
tizadas en la forma que indicábamos 
también en una de las bases de nuestro 
trabajo. No serían de curso forzoso, 
pues serían convertibles a su presenta- 
ción en cualquier momento a su presen- 
tación, en el “Banco Central» por moneda 
de curso legal. No sería posible, dado 
el mecanismo del sistema, que se inspi- 
raba en gran parte a él de los Bancos de 
Reserva de los Estados Unidos, que co- 
rrerían más billetes que aquellos que exi- 
giera la circulación. 

El proyecto tuvo la misma suerte que 
él de la Unión Centroamericana: fue 
puesto “ad acta» por circunstancias que 
no es el caso de repetirlas aquí. Bancos 
netamente de Estado que emiten billetes 





CENTEO AMERICA 








hay sólo en Rusia, Finlandia, Bulgaria, 
Suecia y Uruguay, formando el grupo 
más débil. Los Estados que emiten di- 
rectamente billetes son: India Inglesa, 
Canadá, Siam, Argentina, Chile, Brasil, 
Colombia y Estados Unidos (billetes del 
tesoro federal). 

El Perú no ha mucho, anunciaba su 
intención de fundar un Banco de la Na- 
ción para el saneamiento de las finanzas 
públicas y la estabilización del cambio. 
Sin embargo, se abandonó la idea a favor 
de la fundación de un Banco, según el 
modelo de la National Federal Reserve 
Bank. La suscripción de las acciones 
para el nuevo establecimiento abrióse el 
21 de marzo. En muy pocos días las 
subseripciones superaron de las que se 
habían pedido. La dirección del Banco 
de Reserva del Perú fue arreglada me- 
diante una ley reciente. El capital del 
Banco fijóse en Lp. 2,043,000. Se divide 
en dos series (A y B) de acciones de a 
Lp. 10 celu. Los tenederos de las de A 
no tienen derecho de voto. Las acciones 
A están destinadas para la distribución 
entre los Bancos peruanos y aquellas que 
mantienen sucursales en el país. Los 
bancos participantes se dividirán, según 
la ley, en tres grupos, según el monto 
del capital contribuido. Los bancos de 
cada grupo tienen el derecho de nombrar 
dos directores de los cuales uno debe ser 
peruano. En común con estos directores 
elegidos se formará la presidencia del 
Banco de otros tres directores que serán 
nombrados por el gobierno. Uno de 
ellos debe ser peruan. El Banco tiene 
el derecho de trabajar como (Clearing- 
house» para los bancos participantes. 
Tiene el derecho exclusivo de la emisión 
de billetes. La ley fija, además, que el 
Banco debe tener en sus bóvedas por ca- 
da libra peruana emitida en billetes 7, 
323 gr. en oro (o sea en libras peruanas 
oro o en lingotes oro). 


EL CONSUMO DE CARNE 


Según el excelente «Anuario Estadísti- 
co de la República Oriental del Uruguay, » 
año 1919, la cantidad de carne que se lle- 
vó al consumo en la capital de Montevi- 
deo (382.074 habitantes) fue en kilos, 
respectivamente, por cabeza de la pobla- 
ción, la siguiente: 
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Consumo de carne a Montevideo —1919 











Promedios 

¿Número de Peso en atl. por animal 
animales métrico <ilos 
Bovinos... 152.379 31.125 204 
Cerdos.... 20.398 1.697 83 
Capones... 47.660 1.738 36 
Corderos.. 76.585 IT 14 
Lechones.. 9.308 80 8 
Cabríos.... 5 0.083 6 

Totales. . 306.335 35.756 


lo que hace 94 kilos por cabeza. 


Si procuramos hacer una comparación 
con el consumo de carne en Centro Amé- 
rica, basándonos sobre el mismo prome- 
dio de peso por animal, resúltanos las si- 
guientes cifras: 


Consumo de carne en Centro América-1919 





Pobla- | Bovi- 


Quintal 
ción nos 


métrico 


Quintal 


Cerdos métrico 











Costa Rica] 459,423 
2,229,000 
631,210 


740,000 


38,888 
89,051 
63,159 
46,596 


79,332 
181,664 
128,844 


24,308 
71,262 


20,176 | 21.8 
59,148 | 10.9 
21,430 | 23.8 
96,056 | 31,770 | 26,369 | 16.6 
1,303,661 | 61,362 | 125,178 | 82,065 | 68,114 | 14.8 
Total C.A.! 5,359,294 | 299,056 ' 611,074 | 235,225 195,237 115.05 

El consumo de carnes en los Estados 


Unidos fue, durante el mismo año consi- 
derado, como sigue: 


Guatemala . 
Honduras 25,819 


Nicaragua 





El Salvador, 























Consumo de carne por cabeza en los 
Estados Unidos—1919 








En b 

BOVINOS 60.0 
Ternera el 
Carnero y cordero.. 6.0 
Cabral Destaca 
Cerdo..... 70.3 

Total carne.... 144.5 
NOCINORAAR MA 7 

Totalesteak 157.2, o sea 78.3 ki- 


los por cabeza. 


En Alemania el consumo por cabeza de 
la población fue antes de la guerra 39.1 
kilos. En Prusia el consumo de carne 
fue por cabeza de habitante de 49.36 ki- 
los para el año 1913, y de sólo 33.48 kilos 
para 1921, es decir, un retroceso de 100 a 
67.83. 

De los anteriores números y calculacio- 
nes resulta incontestablemente un com- 
probante de la insuficiente alimentación 
de nuestras poblaciones. 


HONDURAS 


LINEA ENTRE INGLATERRA Y 
HONDURAS 


La compañía afiliada a la United Fruit 
C2 de Elders € Fyftes de Brístol inauguró 
un servicio regular de vapores entre Ingla- 
terra y el importante puerto de Tela (lado 
del Atlántico). 


GUATEMALA 


LA LEY SOBRE EL PETROLEO 


Según la nueva ley que la Asamblea aca- 
ba de emitir mediante el decreto 1.214, y 
que da un régimen definitivo al petróleo na- 
cional y su producción. todo el petróleo y 
hidrógenos carburados es dominio de la Na- 
ción. 

Las cuatro zonas, en que esta limitada la 
explotación, son: 

12— Los litorales del Lago de Izábal y del 
Golfito, hasta 30 kms. 

22—Los 20 kms. de cada 
férreas construidas. 

32—El resto de la República, hasta el pa- 
ralelo 169 45”; y 

42—Toda la zona norte desde el paralelo 
169 45”. El Estado se reserva una faja de 
5 kms. de ancho a lo largo de las fronteras 
terrestres, en la que podrá otorgar concesio- 
nes única y exclusivamente a guatemaltecos 
naturales, sin derecho de transferirlas. Los 
elaíms no pueden exceder en la zona 1? de 
diez mil hectáreas; en la zona 2? de 20 mil 
hectáreas y en la zona 32? y 4? de 50 mil y 
100 mil hectáreas, respectivamente. Las 
concesiones de perforaciones pueden exten- 
derse en las zonas 1? y 22 de tres años; en 
la zona 3? de cuatro años y en la zona 4? de 
cinco años. 

Como derecho de explotación se pagará el 
10% sobre el producto bruto y también $ 5 
oro anuales como impuesto superficial por 
hectárea durante la explotación. Pasados 
los primeros 10 años el impuesto será del 
15% sobre el producto bruto; el impuesto 
superficial se pagará, si fueren de propiedad 
particular, a los dueños respectivos. A és- 
tos se pagará 1% del producto bruto, sin 
perjuicio del impuesto superficial. La du- 
ración de los contratos de explotación será 
de 30 años. Vencido el término el Gobier- 
no sacará a licitación la explotación para 
nuevos contratos. 

El plazo para verificar una perforoción 
comercial, o por lo menos, para perforar un 
mínimum de 500 m. será: en las zonas 1? y 


lado de las vías 
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22% de dos años y medio; en las zonas 32 y 
42 de tres y cuatro años, respectivamente. 
Cada año, mientras dure, tanto la licencia de 
exploración, como el contrato de explotación, 
deben los interesados presentar una memoria 
detallada sobre los trabajos ejecutados. 

El Ministerio de Fomento hará visitar, 
por medio de los inspectores cada 6 meses 
cada uno de los lugares sobre los cuales 3e 
hayan otorgado licencias o celebrado contra- 
tos de explotación. 

Las solicitudes de pertenencia débense di- 
rigir por duplicado al Ministerio de Fomen- 
to. Para la explotación y exploración se 
permitirá la introducción libre de derechos de 
importación de la maquinaria y deniás ense- 
res necesarios que no se fabrique en el país. 

En las disposiciones transitorias se dice: 
“Las personas que con anterioridad hubie- 
sen hecho denuncios, deberán ejecutarlos en 
el término de un año, a las prescripciones 
de esta ley.?” 

La ley peruana a este respecto es más se- 
vera: en su artículo 29 dice: “Los conce- 
sionarios de yacimientos petrolíferos con tí- 
tulos otorgados antes de la vigencia de la 
nueva ley, pueden reformar sus concesiones 
con arreglo a ella; pero en todo caso queda- 
rán obligados a pagar el cánon de superficie 
y el cánon de producción en la proporción 
mínima señalada en esta ley para la sección 
territorial donde estén ubicadas sus perte- 
nencias.?? 

En Honduras no se ha legislado sobre tan 
importante materia. En las respectivas 
concesiones que el Congreso otorga con de- 
masiada liberalidad no se señala ni siquiera 
la extensión de los lotes y ni se estipula el 
derecho de piso ni el cánon anual de super- 
ficie. El Congreso se limita a dar concesio- 
nes de exploración y explotación de depar- 
tamentos enteros sin otro gravamen que el 
de 10% del valor en el producto bruto en 
efectivo o. especie! 


LEGISLACION NACIONAL 


El impuesto de muellaje establecido po' 
cada quintal español de mercaderías que s' 
iniporte o exporte por el puerto de Livings” 
ton y que no sean artículos de primera ne 
cesidad, se aumentó a $ 0.20 oro. ArtículoS 
de primera necesidad que se importen o ex” 
porten siguen pagando $ 0.10 oro por qtl. 


COSTA RICA 


DECRETOS 


El Ejecutivo decretó: que la Secretaría de 
Estado en el Despacho de Instrucción Pú- 
blica se denominará en lo sucesivo, Secreta- 


ría de Estado en el Despacho de Educación 
Pública y la Secretaría de Guerra y Marina 
en adelante: Secretaría de Estado en el Des- 
pacho de Seguridad Pública para armonizar 
así mejor con la índole del pueblo costarri- 
cense y con la tendencia de las sociedades 
modernas. 


NUEVO EMPRESTITO 


Según informes periodísticos el Subsecre- 
tario de Hacienda gestionó por un emprés- 
tito de cuatro millones de dollars a 85% y 
7% de interés, lo que resultará, consideran- 
do las comisiones, etc. al 9% anual. 

Ya la deuda pública llegó hasta ahora a 
un nivel relativamente enorme y el servicio 
de la deuda forma la más grande carga del 
presupuesto como lo demuestra, comparan- 
do las partes de los diferentes grupos. 


1922 
Sermecion dela deuda e 27.8% 
Empleados. SO 
Ensenanz LA 
Gastos militares 9.6 


PEDIMENTO DE CONCESION 


“The Costa Rica Banana C9,”” por medio 
de R Alvarado G., pide el arrendamiento 
de 50.000 hectáreas baldías (en Heredia, 
Alajuela y Limón, incluyendo las zonas re- 
servadas) por 30 años, contra un canon anual 
de 30.000 dollars, y pagando, además, 5 
contavos oro, en concepto de derecho de ex- 
portación por cada racimo de primera o sus 
equivalentes en segunda. Sobre los muelles 
de la empresa, el gobierno le reconocerá un 
50% de lo que colecte por importación o 
exportación sobre este servicio, y en caso de 
construir ferrocarriles, tendrá el gobierno 
derecho para el uso grutuito para sus em- 
pleados legalizados en coniisión. Al concluir 
el arriendo, las mejoras serán del Gobierno. 


OFICINA DE CONTROL 


Creóse una Oficina de Control,” tenien- 
do las atribuciones siguientes: 

a) Contrastar todos los gastos de la Admi- 
nistración Pública y cuidar de que ninguna 
suma se pague sin que el gasto esté previa- 
mente autorizado por la Ley de Presupuesto 
vigente o por alguna otra que la amplíe o 
modifique; 

b) Vigilar la cobranza de todos los ingre- 
sos públicos e inspeccionar si todos los em- 
pleados de las oficinas fiscales cumplen con 
sus deberes; 

c) Cuidar de que todas las oficinas y de- 
partamentos de la Administración estén ser- 
vidos por personas capacitadas por su com 


730 








REVISTA ECONÓMICA 








petencia técnica y práctica para las exgen- 
cias de cada puesto y levantar y documentar 
el expediente necesario para que el Ejecutivo 
haga la sustitución del caso si así lo creyere 
conveniente; 

d) Registrar todos los decretos o acuerdos 
emitidos por el Congreso o el Poder Ejecuti- 
vo, de los cuales se deriven compromisos de 
gastos a cargo del Estado; 

e) Ser parte en el examen, glosa y fene- 
cimiento de las cuentas que deban rendir los 
funcionarios fiscales y en los procedimientos 
que haya que hacer para que ingresen al Te- 
soro público las sumas que quedaren a deber 
al Estado; 

f) Examinar todas las fianzas que en fa- 
vor del Estado deban rendir los empleados 
que administren, custodien o recauden fon- 
dos públicos; 

g) Conocer administrativamente de todos 
los reclamos que se presenten contra la Ha- 
cienda Pública y dar los informes del caso al 
Poder Ejecutivo: 

h) Vigilar la adjudicación que se haga en 
todas las licitaciones para servicios, construe- 
ciones o provisión del Estado; 

i) Controlar todo lo referente a las emi- 
siones de billetes de banco, así como también 
a las acuñaciones de moneda; 

3) Dar un informe anual al Congreso en 
las primeras sesiones de cada legislatura or- 
dinaria acerca de las labores realizadas. 

Artículo 22—Todo giro contra la Tesorería 
Nacional deberá llevar necesariamente el se- 
llo blanco del Jefe de Sección, el *“páguese”” 
del Ministerio de Hacienda y el ““refrenda- 
do”? de la Oficina de Control, sin cuyos re- 
quisitos será nulo el pago que se efectuare. 

Artículo 82—El personal de la Oficina de 
Control se compondré de un Jefe nombrado 
por el Poder Legislativo y de los auxiliares 
necesarios para el buen manejo de la oficina, 
nombrados por el Poder Ejecutivo. 

Artículo 42—El Jefe de la Oficina de Con- 
trol durará en sus funciones cuatro años, 
pudiendo ser reelecto indefinidamente y no 
podrá ser removido sino por justa causa en 
virtud de sentencia judicial. Su elección se 
hará en las primeras sesiones ordinarias que 
celebre el Congreso dos años después de ini- 
ciado el período del Presidente de la Repú- 
blica. HResponderá personalmente por toda 
suma cuyo pago autorice indebidamente. 

Artículo 52%—Para ser Jefe de la Oficina 
de Control se requiere: 

a) Ser mayor de treinta años y de recono- 
cida probidad; 

b) Ser del estado seglar; 

e) Poseer los conocimientos indispensa- 


bles para llenar debidamente sus funciones; 





d) Garantizar las responsabilidades en que 
pudiera incurrir, con fianza a satisfacción 
del Estado hasta por la suma de veinte mil 
colones (4 20.000.00). 

Artículo 62—Es incompatible el puesto de 
Jefe de la Oficina de Control con cualquier 
otro empleo remunerado dependiente de los 
Supremos Poderes. 

Artículo 72—Las faltas temporales o abso- 
lutas del Jefe de la Oficina de Control, se 
llenarán por medio de un suplente, quien 
deberá reunir las mismas condiciones del 
propietario y ser nombrado también por el 
Congreso al mismo tiempo que el propietario. 

Artículo 82—El Jefe de la Oficina de Con- 
trol tiene derecho de constituirse o de man- 
dar a cualquiera de sus empleados a todas 
las oficinas fiscales de la República y exigir 
que a su presencia se haga un corte de cuen- 
tas. Si de éste resultare un alcance o mal 
manejo, dará inmediata cuenta a la autori- 
dad correspondiente 

Artículo 9—La Oficina de Control pres- 
tará su ayuda al Ministerio de Hacienda para 
ver que se cumplan todas las disposiciones 
del Código Fiscal, y su Jefe colaborará con 
el Secretario de Hacienda, siempre que éste 
lo solicite, en todos los problemas que ata- 
ñen a la Hacienda Pública, y muy especial- 
mente en la formación del Presupuesto. 

Artículo 10.—Si un giro fuere rechazado 
por la Oficina de Control, el interesado po- 
drá recurrir ante el Juez de lo Contencioso 
Administrativo, el cual después de oir a las 
partes en audiencia oral y de que se practi- 
quen las diligencias informativas que tenga 
a bien ordenar, confirmará o revocará la de- 
cisión de la Oficina de Control. Contra la 
resolución del Juez cabrá apelación, y con- 
tra la resolución de la Sala, recurso de Casa- 
ción. Las diligencias se tramitarán en pa- 
pel de diez céntimos. 

Artículo 11.—$Si por cualquier motivo la 
Tesorería Nacional o la Administración de 
Rentas Públicas pagare un giro sin el refren- 
dado del. Jefe de la Oficina de Control, será 
responsable por el importe de su valor, apar- 
te de las sanciones penales en que pudiera 
incurrir como cómplice de mulversación de 
caudales públicos. 


NICARAGUA 


PRESUPUESTO DE GASTOS, 1922-1923 


Fijóse así: 


a) Gastos fijos servidos con la partida men- 
sual de 4 90.000; al año £ 1.080.000. . 
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Córdobas= dollars  En% B A NCO 


Poder Legislativo......£ 46.195 4.9 


Presidencia y Coman- 
dancia General AS 32.544 ; iSp an0- moricano 











3 = 
COLEMAN a iodo. 10.368 5.6 
PA 185.087 17.4  MADRID.—Calle de Sevilla, 1 
JU aer 40.039 3.7 
A 132.292 12.2 Capital: 100 millones de pesetas 
Benelcencia a aa ZOCO SUCURSALES Y AGENCIAS: 
Hacienda y C. Público. 138.338 12.8 Albacete, Alcoy, Alicante, Antequera, Badajoz, Bar- 
Fomento y Obras Púb.. E OA A | te Bilbao, a Cóv- 
¡ T : S 70 45 NA ova, Coruña, Ejea de los Caballeros, Figueras, 
a DEA e Le ; 4 51 6.6 Granada, Huelva, Huesca, Játiba, Lologroño, Má- 
ns TUCCIÓN E ública.... 63.313 5.8 laga, Mérida, Murcia, Olot, Palma de Mallorca, 
Rodenaudca 108.897 10.1 Pamplona, Ronda, Sevilla, Soria, Tarrasa, Tude- 
b) Gastos Imprevistos.. 180.000 la, Valdepeñas, a Valladolid, Vigo, Villa- 
c) Gastos Imprevistos Franca del Panadés y Zaragoza. 
servidos con la par- Realiza, dando grandes facilidades, todas opera- 
> 5 DE 
tida mensual de cór- ciones propias de estos establecimientos, y en espe- 
dobas 26.666 320.000 cial las de España con las Repúblicas de la América 
ed Ca AG latina 
d) Impuesto florestal Compra y vende por cuenta de sus clientes en to- 
destinado a la cons- das las Bolsas toda clase de valores y monedas y bi- 
trucción del Palacio > lletes de Bancos extranjeros. 
Nacional . ; 55.006 e dd e cupones y amortización y docu- 
e) Impuesto “floresta Presta sobre valores, metales preciosos y monedas, 
destinado para las es- y abre crédito sobre ellos 
Aa 20.000 Facilita giros, cheques y cartas de crédito. 


Abre cuentas corrientes, con interés y sin él. 
y Admite en sus Cajas depósitos en efectivo y efec- 
CANIS OSOS tos de custodia. 
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EL CARBUNCLO O PUSTULA MALIGNA 


POR ALFREDO L. SPINETO 


El carbunclo es una enfermedad produci- 
da por un microbio, y que se manifiesta en 
el hombre por la aparición de tumores gan- 
grenosos, de color negruzco en el centro, 
deseomponiendo la sangre, produciendo vó- 
mitos, fatigas, desfallecinientos, asfixia y 
conduciendo a la muerte en un período cor- 
to de tiempo, si no se atajan sus prog:esos. 
Se denomina tanibién pústula maligna. 

Esta afección es común a gran número de 
animales, especialmente a los bovinos, a los 
arneros, como también al caballo. 


HISTORIA 


Es casi seguro que antiguamente el cat- 
bunelo en los animales no ha sido reconocel- 
do, dado que en ellos no son siempre carac- 
terísticos los síntomas y Jos datos clínicos. 

Pollender vió en 1849, por primera vez, 
los bacilos de esta enfermedad, contenidos 
en la sangre de cadáveres Infectados como 
pequeños bastoncitos sin movimiento. 

Brauell, en 1858, investiga lo mismo; 
hasta que Davaine consigue trasmitir la en- 
fermedad, probando que sólo la sangre con- 
teniendo los bastoncitos enunciados trasn1- 
tía la Infección. 

Hoy podemos afirmar que sólo.ese micro- 
bio produce la enfermedad Namada carbun- 
elo. Se trata de bastoncitos de 5 a 16 mulé- 
simos de milímetro de largo. por 1 a 13 de 
ancho, aislados o formando candenitas de 2 
o 3 microbios, muy cerca uno de los otros. 


CONTAGIO 


Hay que notar que los bacilos del carbun- 
elo son eliminados por la orina, materia fe- 
cal de los bovinos, de los caballos, de las 
ovejas o cabras enfermas. En el suelo for- 
nan sus esporos. stas son producciones 
duraderas, que nacen en la parte Interna 
del bacterio. y que resisten contra las accio- 
nes nocivas exteriores que tienden a des- 
truirlos, y que, apenas puestos en condicio- 
Des propicias, generan formas vegetativas de 
lu especie microbiana. Por esto los campos 
donde han pastado animales enfermos son 
campos contaminados. 

Eran ltamados los “camposmalditos,? con 
cuya tierra pulverizada, diluida, calentada 
20 minutos a 85 grados para matar los otros 
microbios. Pasteur ha conseguido inocular 
el carbuuclo al chanchito de la India. En 
dichos campos los animales muertos siguen 
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produciendo la infección de los líquidos que, 
mezclados con sangre, pierden por sus orifi- 
cios naturales (boca, nariz y ano). Es por 
ello que los animales muertos deben que- 
marse o enterrarse a un metro de profundi- 
dad, cuidando al mismo tiempo de hacer 
una desinfección muy rigurosa en la caba- 
lleriza y en todos los objetos contaminados. 

Pero una de las formas * más comunes del 
contagio del hombre se hace por medio de 
la piel de los animales, las erines o los ins- 
trumentos do que se sirven los veterinarios: 
desolladores, peladores, etc. 

3s por esto que se debe insistir en la des- 
infección de los residuos de los animales 
muertos por carbunelo, o de los instrumen- 
tos con los cuales se los ha trabajado, advir- 
tiendo y enseñando repetidas veces a los 
peones en contacto posible con la infección, 
que se cuiden; protegiendo con guantes 0 
alguna otra envoltura impermeable las par- 
tes descubiertas de la piel, aun cuando ésta 
no esté lesionada ni tenga aparentemente la 
menor rajadura. 

Porque hay que apresurarse a decir que la 
transmisión de carbunclo de los animales al 
hombre se produce de diversas maneras, 
pero muy especialmente penetrando a través 
de una peladura de la piel, muchas veces 
insignificante. 

De aquí, pues, que los pastores que cui- 
dan los animales, los carniceros que los cue- 
rean y los descuartizadores, sean los más 
expuesros. Y como los despojos desecados 
de del animal carbunecloso: la piel, las la- 
nas, ete., mantiznen durante algunos años 
el agente infeccioso, vemos que los curtido- 
res, los cargadores de cueros, los aparejado- 
res, los zurradores y los cardadores de lana 
también corren riesgos. 

A este respecto, son interesantes dos casos 
citados por Diculafoy. Uno, de Strauss, en 
que una mujer que trabajaba hacía seis se- 
manas en una industria de crines que se 
pica con una crin en la mejilla, sobreviene 
la pústula, y la mujer muere en algunas ho- 
ras. El otro caso es el de Orth: era un em- 
pleade de ferrocarril que cambiaba la crin 
en los asientos de los coches de pasajeros. 
Contaminado en su oficio, el carbunclo lo 
mató 

Hay otra forma de transmisión, la llama- 
da indirecta, que se produciría por medio 
de ciertas moscas que transportan el germen 
y lo depositan. 

Sea por una u otra manera, la condición 
precisa es la introducción del bacterio en la 
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sangre, aun cuando la lesión inicial hava 
pasada inadvertida. 

El contagio entre animales se hace gene- 
ralmente en forma distinta. Adquieren la 
enfermedad por comer alimentos mezclados 
con esporos después de haber pastado en 
campos contaminados. 


LA ENFERMEDAD 


Introducido en el organismo el virus, la 
enfermedad se produce, tardando en mani- 
festarse un tiempo que varía desde 4 horas 
hasta 6 días, después de la infección. 

Esto se llama período de incubacion. 

En el hombre la pústula maligna, acci- 
dente local, constituye la primera manifes- 
tación. ln el sitio por donde ha entrado la 
enfermedad se siente una fuerte picazón, 
luego aparece un granito como con agua es- 
pesa, finalmente se rompe y deja en el fon- 
do una úlcera con un punto negro. 

Alrededor de este punto se forma una du- 
reza rojiza, con algunos granitos. La hin- 
chazón se extiende hasta muy lejos, llegan- 
do a infectar los ganglios. Tal es pústula 
maligna, cuyos sitios más frecuentes son las 
manos, el cuello, los párpados la cara, in- 
fectada muchas veces al rascarse. Ninguna 
parte de la piel está exenta. Producida la 
infección, uno o dos días después se notan 
náuseas, vómitos, sudores en la cara, el 
pulso pequeño e irregular; el enfermo acusa 
una sensación de debilidad y desfallecimien- 
to; en algunos la temperatura se eleva: la 
fatiga, la postración, la asfixia, la coloración 
azul de la piel y la insensibilidad completan 
este cuadro, y el enfermo muere en una ex- 
trema debilidad muscular.—(Dieulafoy). 

Es frecuente notar también la boca pasto- 
sa, la lengua recubierta de un barniz blan- 
co, el aliento fétido y mucha sed. Pueden 
también sentirse cólicos, diarreas y orinas 
escasas. 


DIAGNOSTICO 


Los datos y síntomas enunciados sirven 
para hacer el diagnóstico. La rapidez del 
mismo tiene mucha importancia, porque, 
como veremos, la eficacia del tratamiento y 
la probabilidad de curación están supcdita- 
das a la oportunidad de la intervención. 

Se puede, en efecto, afirmar que muy po- 
cos carbunclosos curan por sí solos, mien- 
tras que casi todos curan si son tratados a 
tiempo. 

La gravedad del mal aumenta minuto por 
minuto. La pústula no es dolorosa; no su: 
pura; estos datos permiten diferenciarla del 
forúnculo, picaduras de avispas, etc. 


De cualquier manera, conviene tener muy 
en cuenta la profesión del enfermo: y este 
mismo debe recordar con exactitud si ha es- 
tado en contacto con agentes o subslancias 
infectadas. 

Son curiosos, tratándose de animales, los 
síntomas que presentan. Las ovejas mani- 
fiestan una excitación extraordinaria; 
pués de la comida, el vientre se hincha; la 
orina es rojiza y la materia fecal sanguino- 
lenta. 


des- 


TRATAMIENTO 


Existen para el tratamiento de esta afee- 
ción remedios muy eficaces. El Dr. Julio 
Méndez, una de las figuras científicas de 
más volumen en la Argentina, ha obtenido 
en 1900 un suero muv activo, aplicado no 
sólo al tratamiento del hombre, sino ta.» - 
bién a los animales, en dosis de medio cen- 
tínietro cúbico, Murehenx, en 1895, había 
obtenido un suero terapéutico. Selavo ha 
preconizado otro suero. 

[Existen vaeunas que tienen por misión 
evitar la enfermedad. 

Pussalnt realizó da primera vacunación 
carbuneclosa en 1880: luego Chauveau, y 
más tarde Pasteur, Chamberland y Roux, 
anuneinban el deseubrimiento de una vacu- 
na en el año 1888. Chauveau otra vez fa- 
brica una nueva vacuna, confirmada por la 
célebre experiencia de  Pouilly=Le-Ford, 
donde 25 carneros vacunados resistieron la 
inoculación. que mató a otros 25 carneros. 

stos son, en general, los datos que se 
pueaen dar. Debe extraerse de aquí una 
enseñanza y es que cualquier persona que 
sospeche estar enferma debe acudir apresu- 
radamente al médico, y mientras, intensifi- 
car la vacunación preventiva a las personas 
y a los animales. 

El procedimiento es simple y la vacuna es 
barata. Los animales deben vacunarse a la 
entrada de la primavera, y nuestras autorl- 
dades debieran exigir a los hacendados el 
cumplimiento de la vacunación por medio 
de una ley. 

Hace notar Kolle Hetsch que en la Amé- 
rica del Sur las pérdidas ocasionadas por la 
vacunación ha sido de 20 bovinos muertos 
sobre 200.000 bueyes vacunados, es decir, el 
0,1 por mil. En Alemania la denuncia del 
carbunelo es oblignutoria, lo mismo que en 
Italia. 

ls necesario repetir que se deben quemar 
los cadáveres de animales muertos por el 
'arbunelo, sin sacarles el cuero. Si no es 
posible quemarlos, se deben enterrar bien 
hondo, 
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Es interesante dejar constancia de que la 
ley de accidentes del trabajo enuncia entre 
las enfermedades profesionales la pústula 
maligna, otorgando indemnizaciones por en- 


fermedad o muerte. 
Revista Semanal de 
Agricultura y Ganadería. 


ARGENTINA 


ESTADISTICA FERROCARRILERA 


El capital de las empresas ferroviarias es 
el siguiente: 


(en 1.000 $ oro) 


MORA enn . 243.805 
SU OZ SS OO 
CIO ete a O 7d ()9 
IEBIVA a lDaciiCcoO A e 106.982 
— Gran Oeste Argentina...... 60.632 
— Bahía Blanca y Noroeste... 46.807 
— Villa María a Rufino...... 5.625 
AN SAN A IA 8.326 
Santa erre e Ad 44.062 


— Cf. Gral. de la provincia... 36.346 
— Central Córdoba de B. A... 74.062 
TenBr AI de 19% EA 
— Rosario a Puerto Belgrano.. 34.887 
—  B.A. Ensenada y Costa Sud. 3.993 


El tráfico de pasajeros fue en su total en 
1920: 83.625.093 personas y el de carga de 
42.578.948 toneladas. 

El producto total de líneas fue en 1920 de 
$ oro 218.223.047 y los gastos de $ oro | s. 
176.843.785, lo que da un coeficiente de 
81.03%, 

El rendimiento de las principales empre- 
sas en 1920 fue como sigue: 











Coeficien- 
te de la 
explota- 

Empresas Interés ción 
Yo 
Bro Mde Santa A COSA 
ComprGA SS OO 102, 
CentraliCordopa ES OSLO 
Nordeste Argentina...... MOSS 
Hntrerrios LP 45) 
CentrallB AUTE 5.26 68.93 
UA O A AROLIATTAO6 
Desterionat a DAA 
Central Argentina......... 4.84 72.92 
Pacífico... E AZ O OS OSLO 
Rosario P. "Belgrano iS 0.87 84.28 


En la Memoria que presentóse por el Mi- 
nisterio de O. P. al Congreso (comprendien- 
do el período de junio de 1920 a mayo 1921) 
se agrega: —(Llama la atención el alto coe- 
ficiente de explotación o relación de gastos a 
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productos con que han trabajado todos los 
ferrocarriles. Ninguno de ellos está abajo 
del límite máximo fijado por la ley 5.315, que 
como se sabe, es el de 60%; el que más se 
aproxima es, naturalmente, aquel que ma- 
yor interés obtuvo en el año.» 


RRASIL 


LA POBLACION DEL BRASIL 


Según los datos publicados relativos al 
censo de la población efectuado el 19 de sep- 
tiembre, 1920 resulta que la población total 
del Brasil es de 30.635.605 habitantes, así 
subdivididos por Estados: 

Distrito Federale, 1.157.873; Alagoas, .. 


978.748; Amazonas, 363.166; Bahía, .. 
3.334.465; Ceará, 1.319.228; Espirito San- 


to, 457.328; Goyaz, 511.919; Maranhño, 
871.337; Matto Grosso, 246.612; Minas Ge- 
raes, 5.888.184; Pará, 983.507; Parahyba, 
961.106; Paraná, 685.711; Pernambuco, 
2.154.835; Piauhy, 609.003; Río de Janei- 
ro, 1.559.371; Río Grande, do Norte...- 
531.135; Río Grande do Sul, 2.182.713; 
Canta Catharina, 668.743; S. Paolo, . 
4.592.180; Sergipe, 477.060; Territorio 
dell” Acre, 92.379. 


COMERCIO EXTERNO 





[ 
Importación | 
































Exportación 

(en 1000 Est.) | 12 | a 

| $9 ES) 

| 1820 [1921 | 35 | 1920 | 1921 125 
ES | 51,939 | 19,148 | —63,1 | 44,987 | 21.664 | —52,9 
Inglaterra ....| 27.275 | 13.337 | —-54,8 | 8,759 | 4,074] —53.4 
Argentina . 10,545 | 6,903 | —34,5 | 7,094 | 3,848] —45.8 
Alemania... 5.876 | 4.864 | —17,2 | 6,184 | 5,569 | — 9.9 
rancia ta 6,847 | 3,775 | —44,9 | 12,850 | 5,797 | —54,9 
OS AAA o a e e | 2.884 1,455 —49,6 

e o sasdaado 3.08 ,T60 | —42.8 7.826 2.8 —31, 
Portugal...... 2.644 11102 583 | 2,049 11258 36 
Uruguay...... 1,682 828 | —50,8| 4,778 | 3,341] —30,1 
Holanda?...... 640 |  523|—18,0 | 3,011 | 4,018| -|-33,5 
MAT a 12,270 | 6.772 | — 44,8 7.099 | 4,253| —40,1 
Totales...... 125.005 | 60,468 | —51,6 | 107.521 158.587) 455 








El cambio continúa en su mala tendencia. 
En en 1919 se cotizó el milreis a 13 d; des- 
pués subió en enero de 1920 a casi 18 d. pa- 
ra retroceder a fines de diciembre a 10 d. 
El promedio fue en 1919-20 de 142 d; en 
1921 de 8% d. Ahora cotizóse en Londres a 
7% d., mientras el dollars quedó invariable 
a 7.1 a 7.3 milreis. 


CHILE 


FERROCARRIL LONGITUDINAL 
CHILENO 
POR EL INGENIERO A. PAULY 
Fragmentos 
El Ferrocarril Longitudinal Chileno es por 
varias razones, una de las vías ferroviarias 
más interesantes de la América del Sud, 
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Dicho ferrocarril no solamente cubre un 
trayecto de 4.200 kilómetros por tierra, sino 
su sistema adquiere mayor importancia aun, 
si se incluyen los ramales en construcción y 
royectados, los cuales permitirán que, una 
vez terminados, se pueda llegar desde Puer- 
to Montt por el sur, situado a los 42% grados 


Extensión 
Puerto Montt-Santiago 1.080 km. 
Santiago-Calera 118 « 
Calera=Baquedano LE 
Baquedano, La Paz (Bolivia) 1.066  « 
La Paz-Guaqui 96 
Guaqui-Puno (Perú) 200 « 
Puno-Cuzco ZO 


Es muy cierto que todo el sistema no es 
de un carácter uniforme. Hasta Calera, el 
ferrocarril tiene la trocha chilena de 1.65 
metros, mientras que de Calera hacia el 
norte la trocha es de un metro, para amino- 
rar el gran costo de la obra al franquear 
montañas y ríos, 

La construcción de este ferrocarril repre- 
senta un paso gigantesco hacia la realización 
del proyecto del Ferrocarril Panamericano 
que unirá todas las naciones de América, 
como símbolo de la unidad del Continente. 

Estudiemos, empero, la parte central del 
sistema, que es la que lleva el nombre de 
(Ferrocarril Longitudinal Chileno.» 

Favorecido por su situación geográfica, 
Chile ha iniciado temprano la construcción 
de cortos ramales ferroviarios desde la costa 
hacia el interior, para facilitar una salida 
económica para los productos de la agricul- 
tura y de las minas. Dichos ferrocarriles 
que por lo general tienen una extensión que 


La Calera Callao dara O 


Cabildo-Limahuida .... 102 » 
mamadas Map AD 
[llapel=San Marcos......... 104 « 
SuaMarcos dni O 
Islon=Toledo ..... 387 « 
Toledo Pueblo-Hundido 187 « 
Pueblo Hundido-Pintados.. 700 « 


En la construcción del primero de estos 
tramos, el de la La Calera a Cabildo, había 
que vencer ya algunas dificultades topográ- 
ficas. Hay allí un túnel, el de Palos Que- 
mados, de 1,010 metros de largo. 

Muchos más importantes son, empero, las 
diferencias de niveles que hubo que vencer 
en el tramo nuevo de Cabildo a Espino. 
Mientras que toda la parte norte, a partir 
del túnel de Espino, es bastante llana, con 
excepción de algunos pequeños tramos cerca 


de latitud, atravesando el centro y norte de 
Chile, Bolivia y el Perú meridional, hasta 
Cuzco y, más tarde, hasta Huanaco, a los 
109 de latitud meridional. 

Este sistema ferroviario, de 4,200 kilóme- 
tros de extensión se descompone como sigue: 


Trocha Empresa 

1.65 m. F.C. del Estado 

1.65 id. id. 

1.65 « F.C. Longitudinal 

1.00 « F.C. Antofagasta — Bolivia; de 
Ollague en adelante, Bolivia Rail- 
way 

OOO GUAQuí 
por vapor Peruvian Corporation 

1.65 por vapor Peruvian Corporation 


varía entre 100 y 200 kilómetros, se halla- 
ban aislados entre sí y suelen seguir el curso 
de los ríos que bajan de la Cordillera de los 
Andes. El Ferrocarril Longitudinal esta- 
blece una comunicación entre todos esos ra- 
males. 

Para ello dicho ferrocafril tiene que atra- 
vesar los contrafuertes de la Cordillera, que 
ae extienden hasta la costa, así como los 
ríos que desembocan en el Océano  Parti- 
cularmente en su parte central, entre Cale- 
ra y Coquimbo, había que vencer muchas 
dificultades de ese género. Cuando el ra- 
mal de la Calera a Cabildo estaba construido 
ya, existiendo también la línea de Ovalle a 
Coquimbo, una de las más antiguas de Chi- 
le quebaba por construir casi toda la sección 
entre Cabildo y San Marcos, con excepción 
del ramal de Limahuída a Illapel, parte del 
F. C. de Los Viles a Salamanca. 

La parte central del F. C. Longitudinal 
Chileno se compone de los siguientes tramos: 


Rama Trocha 1 m 
BACA Lon tud « Ma 
F. C. Los Vilos Salamanca “ a 
F.C. Longitudinal .... « a 
10 la ce Cormtialoo e. po. lll 
BC. Longitudinal ...... « il a 
ECHA CMC OPIO 1 
Northern Chilian Railway.  « 1 « 


de La Serena, donde también se hizo nece- 
saria la construcción de un pequeño túnel, 
el trabajo principal se concentra en la Seec- 
ción de Cabildo a Espino, de una extensión 
de 173 kilómetros..... 


EL COMERCIO EXTERNO DE CHILE 


Fue como sigue: 


Importación Exportación 


1919... 401.3 (en millones de $ a 18 d.) 301.5 
192050. 409.1 TíS.9 
1. 3s1.3 433.5 
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La participación de los principales países 
fue: 


Import. Export. 
DAS ES a (0) DEl TAS 
Imglaterra...:.. OS 675 
Ema... oco.ees. AA) Al 
¡Mamo ssescacas AS 21.9 
A TA 9.0 
¡Ne ao o eoes 6.9 26 


ECUADOR 
LA INDUSTRIA DE CACAO 


El cacao viene considerado como la más 
valiosa producción agrícola del Ecuador. 
Su extensión cultivada se estima en 150.000 
hectáreas, divididas en 6.000 propiedades 
con 80 millones de matas de cacao. Lamia- 


ta vive ordinariamente, en buen terreno, de 
60 1 SO años. Aunque las plantas carguen 
todo el año flores y frutos, coincide, sin em- 
bargo, la florescencia principal, con la en- 
trada del invierno (diciembre) y la cosecha 
principal con los meses de marzo y abril. 
Cosechas parciales que se repiten cada mes 
se llaman ''rebuscos.”” 

El cacao se exporta por Guayaquil y parte 
por Puerto Bolívar. He aquí el cuadro de 
la producción de los últimos cinco años: 





AÑOS Quintales 
A a 900.953 
VI RS O UAZ SO 
E TS ob 750.485 
LODO NL uses: UE! 
SA A A E 827.358 


3 HA UR E 





Utilización de arena, gravilla, 





escorias, piedras machacadas 
Máquinas y completas 


Instalaciones 


DR. GASPARY 
para la fabricación de 
Ladrillos de arena y escorias, Bloques, Tejas, 








Ladrillos para techos, Tubos, Postes, Peldaños, 
Baldosas, Placas para aceras, Placas granitoides, 
Mosaicos, etc. 


ESPECIALIDADES: 





Completa maquinaria para instalaciones trituradoras 
Completa maquinaria para la fabricación de bloques 
Completa maquinaria para la fabricación de tejas 

Completa maquinaria para la fabricación de baldosas 
Completa maquinaria para la fabricación de placas 


para aceras 


Completa maquinaria para la fabricación de pizarra 


de asbesto 


Completa maquinaria para la fabricación de tubos de 


drenaje 


COLORES PARA CEMENTO L. €. M. 





Elaboración de proyectos sobre pedido 
Oficina de consulta y laboratorio de ensayo 
de todos primeras materias. 


Fábrica de Máquinas 


Hr. GASPAR $ O, MARKRANSTADT 














cerca de Leipziz, Alemania 


RUEGASE VISITARNOS 


Catálogo gratis 


REVISTA ECONÓMICA 


137 








PERU 
FINANZAS Y BANCO 


También la situación financiera del Perú 
no es de las más favorables. Para reorgani- 
zar las finanzas públicas se gestionaba en 
New York la concesión de un empréstito de 
30 a 50 millones de dollars. Sin resultado, 
sin embargo, ya que los banqueros exigieron 
el control de las finanzas, y, por otro lado, 
temíase también que el Perú no podía aten- 
der al servicio de un en sí gran empréstito. 

Y así el gobierno se dirigió a londres. 
Se fundó en Londres una sociedad para f- 
nanciar los ferrocarriles del Perú con 42 mi- 
llones de pesos, bajo garantía del monopolio 
del tabaco. Se prevía que la sociedad debía 
adelantar al gobierno £ 1.325.000. Como 
compensación debía recibir la sociedad 168 
millas de ferrocarriles de un valor de...... 
£ 1.728.000; concesión de tierras de 40 mi- 
llas de extensión; privilegios de aceite en 
estas tierras por unos 33 años; monopolio de 
trabajos del puerto y explotación del mono- 
polio del tabaco durante la misma época. 
¡Poco parece!.... 

Como no se pudo llevar a cabo el proyecto 
de un Banco de Estado, se ha fundado, para 
reorganizar las finanzas y estabilizar el cam 
bio, un Banco de Reserva del Perú, con un 
capital de Lp. 2.043.000, según el imodelo 
de la National Federal Reserve Bank. 

Se llevó, pues, a cabo el mismísimo pro- 
yecto que hemos propuesto a su tiempo al 
Consejo Federal de la República de Centro 
América para reorganizar y sanear el sistema 
monetario y bancario de nuestros países. 


[ 





RESUMEN GENERAL DEL COMERCIO 
EXTERIOR DEL PERU DE 1911 A 1920 


Importa- 
ción 











Exportación 








Excedente de 
la exportación: 








ANO (En 1.000 (En 1.000 (En 1.000 

Lp. oro) Lp. oro) Lp. oro) 
1911 5.438 ADD 1.984 
1912 5.140 9.438 4.298 
1913 6.089 9.138 3.049 
1914 4.828 8.768 4.480 
1915 SAO IZ, 8.426 
1916 8.683 16.541 1.858 
1917 SD 03 18.643 5.140 
1918 9.705 19.973 1034267 
1919 12.204 26.899 14.695 
1920 WILD DOM 17.365 


SANTO DOMINGO 
VIDA ECONOMICA 


Desde el 29 de noviembre de 1916 hasta 
el 30 de junio de 1921, construyéronse: 
Carreteras principales, 626.5 kilómetros, con 

gasto de $ 4.172.983, inclusive el gasto de 

todo el equipo y de los puentes, o sea con 
un costo de $ 6.666 por kilómetro. 
Gastáronse, además, en las mejoras de puerto, 
$ 914.582; en la construcción de puentes, 
$ 554.795; y en la de edificios públicos, 
$ 764.430, o sea un total de $ 6.406.736. 


FERROCARRIL CENTRAL DOMINICANO 
La explotación de esta línea fue así: 


Carga transportada. ..47.683 toneladas 
RAMO ASS 
Intereambio de fletes 

con el ferrocarril de 

Samaná a Santiago.. 1.657 toneladas 








Huddersfe!d 





HERBERT DICKINSON, 


Fabricantes de easimires 


kl INCLUYENDO NEGROS Y AZULES «SOLIMAR» 
PANOS DE TODAS CLASES EN LANA PURA, MEZCLA O ALGODON 
TEJIDOS Y ARTICULOS DE TODAS CLASES 


CONTRATISTAS A LOS GOBIERNOS 
BRITANICO, ITALIANO Y BELGA 


limited 


Inglaterra 
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Los resultados financieros fueron así: 





1921 1920 
Fletes . A SAS ORO SO 619 
Basajes 47.021 03.299 
Servicios Especiales.. ZO SS 
Rentas Diversas..... 14.395 6.775 
Interes IO ES 


El producto bruto de 1921 ascendió a 
"$ 508.082 contra $ 595.270. Los gastos de 
explotación montaron a $ 454.883 contra 
$ 378.231 en 1920. De ahí resulta un coefi- 
ciente de explotación de 89.43% y 63.53%, 
respectivamente. 

Las oficinas postales son 87; el número de 
las cartas despachadas fue en 1920-21 de 
3.025 sacos y de 176.289 cartas certificadas; 
el número de las líneas telegráficas v telefó- 
nicas fue de una extensión de 1.664 kms. 


URUGUAY 


ESTADISTICA AGRICOLA 

















2 Superficie | Produec- 
Cosechas 3 cultivada |ción por Total 
en a] hectáreas | en toneladas 
5 hectáreas Jilos 
1917—18..| Trigo | 349.949| 900 | 355.444 
OMS UDS IOMA OZ LS AOZ 2 
ITA Maiz 12386961. S01 918 
IIS 223.501| 747 | 166.988 
1917-18..| Lino MAZO DTO, 8.467 
ISA 20.880" 606 12.660 





Los agricultores principales. por naciona- 
lidad, fueron: 






La Salud 


TEGUCIGALPA, 
CAMA 


Enrique Vives Monjil 


| Del Dr. 
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(59) 


RIN N- 


.906 
581 
292 
.042 

481 


Uruguayos 
españoles 
italianos 
brasileños 
varios 





34.302 
Además, había en 1919 la siguiente pro- 


ducción: 


1.563 hect. 1.287 m. con ks. secos: 
1.892.657. 

Viñedos: 6.867 hect. 5.605 m. con 30.835 to- 
ladas de uva cosechada o sea 4.490 
kilos por hectárea. 


Tabaco: 


Según el Censo Agropecuario de 1916, 
existían: 


and. o ooab or "7.802.442 
Ovinos de 11.472.852 
ESQUINA 554.871 
Anales RA 14.410 
BOorcnos 303.958 
Cabriosi 2 AS 
AVES COIN 4.134.498 


'AEstrUCceSs 177.196 


El número de los establecimientos censa- 
dos, según su destino, fue así: 


No HECTÁREAS 








OZ Ol 
26.031 
16.182 


57.974 


MASSA 
1.085.234 
4.047.805 


Ganaderos..... 
Agrícolas 
Mixtos... 








16.292.051 
De los cuales fueron explotados: 


44.247 con 11.286.381 hect. por uruguayos 
13.727 con 5.005.670 hect. por extranjeros 


FARMACIA | Establecimiento de Droguería y Farmacia. 


Importaciones directas de Drogas, 


Artículos Farmacéuticos, 


Quirúrgicos, de Perfumería, 
Jabones Medicinales y 


Especialidades. 


MEDICINAS PURAS 








